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SAMMANFATTNING

Trots handels- och geopolitisk osikerhet pa den globala marknaden steg Business Swedens
Exportchefsindex (EMI) arets forsta kvartal. EMI steg med 1,4 enheter till 50,8 forsta
kvartalet, frin 49,4 sista kvartalet i fjol. Att index ligger strax éver so — som ir skiljelinjen
mellan optimism och pessimism — indikerar att ndgot fler exportféretag tror pd en
forstarkning dn en forsvagning av exportutvecklingen. Med andra ord ir de svenska
exportforetagen forsiktigt optimistiska.

Uppgangen i EMI drevs av exportforetagens syn pé tre minaders sikt. EMI nulidge var
i det nirmaste oférindrat med ett marginellt tapp pd 0,2 enheter till 45,7 forsta kvartalet,
fran 45,9 fjirde kvartalet. Delindex for de framétblickande frigorna, EMI prognos, steg
med 3,0 enheter till 55,9 forsta kvartalet, frin 52,9 fjirde kvartalet. Det 4r i linje med
det historiska genomsnittet pa 55,8 fér perioden 2007—2025.

Index f6r exportforsiljningen i nuliget f6ll nigot, men ligger kvar precis éver
so-strecket, medan index pd tre manaders sikt steg ytterligare och ligger nu en
bra bit 6ver so. Det signalerar att foretagen fortsatt har en optimistisk syn pé
exportforsiljningen, framfor allt nir de blickar framét. Index for lonsamheten i
exportforsiljningen i nuliget steg men ligger kvar under so-strecket. Index for
l6nsamheten i exportforsiljningen pd tre manaders sike f6ll tillbaka ndgot men
ligger trots det kvar pé en hog nivé 6ver sitt historiska genomsnitt fr perioden
2007—2025. Det signalerar att féretagen fortsatt har en dyster syn pa lonsamhe-
ten i exportforsiljningen i nuliget men en starkt optimistisk syn nir de blickar
framit. Index f6r synen pé exportorderstockarna fortsatte falla tredje kvartalet
i rad till 39,0, vilket 4r den ligsta nivin sedan forsta kvartalet 2024.

REVANSCH FOR EUROPA

Index f6r forvintad exportefterfragan frin Visteuropa och Central- och
Osteuropa steg patagligt till hoga nivier lingt 6ver 50 och Gver sina historiska
genomsnitt. Det indikerar att exportforetagen har en starke optimistisk

syn pa efterfragan frin Europa. Aven index for forvintad efterfrigan fran
Mellanéstern, Turkiet och Afrika steg patagligt till en hdg niva historiskt
sett. Index for 6vriga regioner ligger diremot en bit under so-strecket vilket
indikerar att exportforetagen har en dyster syn pa efterfrigan frin dessa
regioner. Sirskilt éverraskande i denna mitning var det kraftiga raset i

index for forvintad exportefterfrigan frin Asien.

EXPORTTEMPERATUREN STIGER

TROTS EN OSAKER OMVARLD

Den handels- och geopolitiska osikerheten bestir men
tycks inte lingre tynga de svenska exportféretagen i
nagon storre utstrickning. Det ir glidjande att alle MAJ
fler exportféretag har en forsiktigt optimistisk syn nir

NASTA
EXPORTCHEFSINDEX

de blickar framat. Inte minst nir det giller synen pd
efterfrigan frin vir hemmamarknad Europa dit hela
73 procent av varuexporten gar. Det bddar gott for
exportaret 2026!

Lena Sellgren
Chefekonom
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EXPORTCHEFSINDEX (EMI) STEG FORSTA KVARTALET
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Business Swedens Exportchefsindex (Export Att EMI ligger strax 6ver 50 — som ir skilje-
Managers’ Index, EMI) som speglar stimnings- linjen mellan optimism och pessimism — betyder
ldget bland svenska varu- och tjinsteexportorer att det dr nagot fler exportforetag som tror pi
steg nagot drets forsta kvartal. EMI dkade med 1,4 en forstirkning 4n en forsvagning av export-
enheter till 50,8 forsta kvartalet, fran 49,4 fjirde utvecklingen. Det indikerar att exportforetagen
kvartalet i fjol. sammantaget har en forsiktigt optimistisk syn

pd exportmarknaden.
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EMI PROGNOS LYFTE EXPORTCHEFSINDEX
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EMI nulige o1l marginellt med 0,2 enheter till genomsnittet pa 55,8 for perioden 2007-202s.
45,7 forsta kvartalet, frin 45,9 fjirde kvartalet. Att EMI nulige ligger en bit under so-strecket
EMI prognos — som ir delindex for de framde indikerar att exportforetagen har en dyster syn
blickande frigorna — steg diremot med 3,0 enhe- i nuldget. Daremot ligger EMI prognos nu pd
ter till 55,9 forsta kvartalet, frin 52,9 foregiende en nivi betydligt 6ver so, vilket indikerar att
kvartal. Det 4r den hogsta noteringen sedan exportforetagen har en optimistisk syn nir de
andra kvartalet 2024 och i linje med det historiska blickar framat.

ALLT FLER FORETAG HAR EN DYSTER SYN PA EXPORTORDERSTOCKARNA
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Index for synen pd exportorderstockarna fortsatte
att falla tredje kvartalet i rad. Index fll med 1,9
enheter till 39,0 forsta kvartalet, frin 40,9 fjirde
kvartalet. Det dr den lidgsta nivin sedan forsta
kvartalet 2024 och indikerar att allt fler exportfore-
tag dr missndjda med sina exportorderstockar.
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STARKT OPTIMISTISK SYN PA FORVANTAD EXPORTEFTERFRAGAN FRAN EUROPA

EXPORTEFTERFRAGAN PER REGION: PROGNOS
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Vasteuropa Central- och Nordamerika Sydamerika Asien och Mellanéstern,
Osteuropa Oceanien Turkiet och Afrika

Index f6r forvintad exportefterfragan frin
Europa samt Mellanéstern, Turkiet och Afrika
steg patagligt samtidigt som index f6r Asien och
Oceanien fortsatte falla.

Index for forvintad exportefterfrigan frin
Visteuropa dkade med hela 9,6 enheter till hoga
59,8 forsta kvartalet, frdn 50,2 fjirde kvartalet. Det
dr den hogsta nivan sedan andra kvartalet 2022
och betydligt hogre 4n det historiska genomsnittet
pa 54,7 for perioden 2007—2025.

Aven index for Central- och Osteuropa ckade
patagligt med 7,5 enheter till 56,2 forsta kvartalet,
frin 48,7 fjirde kvartalet. Det dr den hégsta note-
ringen sedan forsta kvartalet 2025 och dver sitt
historiska genomsnitt pa 54,8.

Index for forvintad exportefterfrigan frin
Nordamerika 6kade med 1,5 enheter till 46,5 forsta
kvartalet frin 45,0 foregiende kvartal.

Index for Sydamerika foll med 0,8 enheter till
44,7 forsta kvartalet, frin 45,5 fjirde kvartalet.

Index f6r Asien och Oceanien fortsatte falla
markant andra kvartalet i rad. Index f6ll med 9,5
enheter ner till 45,0 forsta kvartalet, frin 54.5 fore-
géende kvartal. Det ir forsta gingen sedan tredje
kvartalet 2024 som index ligger under so-strecket.

Index f6r forvintad exportefterfragan frin
Mellanéstern, Turkiet och Afrika vinde upp
markant efter att ha fallit tvd kvartal i rad.

Index steg med 12,1 enheter till hoga 60,1 forsta
kvartalet, frin 48,0 fjirde kvartalet. Index ligger
nu betydligt dver sitt historiska genomsnitt pd
54,5 for perioden 2007-2025.

Sammantaget kan vi konstatera att index for for-
vintad exportefterfrigan frin Visteuropa, Central-
och Osteuropa liksom Mellanéstern, Turkiet och
Afrika ligger pa hga nivéer 6ver sina historiska
genomsnitt vilket indikerar stark optimism.

Index for dvriga tre regioner ligger en bit under
so-strecket vilket indikerar att exportforetagen har
en dyster syn pa efterfrigan frin dessa regioner.

OKAD OPTIMISM OM EXPORTFORSALJNINGEN NAR FORETAGEN BLICKAR FRAMAT

EXPORTFORSALJNING: NULAGE OCH PROGNOS
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Business Sweden

Kallor: SCB,
(2026)
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Index f6r synen pé exportférsiljningen i nuliget
61l med 1,8 enheter till 50,3 forsta kvartalet, frin
52,1 fjirde kvartalet. Index for exportforsiljningen
pa tre manaders sikt steg diremot med 3,3 enheter
till 56,0 forsta kvartalet, fran 52,7 fjirde kvartalet.
Att delindex for nuliget ligger nira so-strecket

indikerar att foretagen har en balanserad syn pa
exportforsiljningen i nuliget. Att index for synen
pa tre manaders sikt ligger en bit dver so-strecket
indikerar att exportféretagen har en optimistisk
syn pa exportforsiljningen nir de blickar framit.
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FORTSATT OPTIMISTISK SYN PA FORVANTAD LONSAMHET | EXPORTFORSALJNINGEN

LONSAMHET EXPORTFORSALJNING: NULAGE

LONSAMHET EXPORTFORSALJNING: PROGNOS
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Index f6r foretagens bedémning av [6nsamheten
i exportforsiljningen i nuliget 6kade med 3,0
enheter till 47,8 forsta kvartalet, frin 44,8 fjirde
kvartalet. Index for synen pa tre minaders sikt
foll tillbaka nagot med 1,2 enheter till 56,1 forsta
kvartalet, frin 57,3 foregdende kvartal. Det ir
dock fortsatt betydligt hégre dn det historiska
genomsnittet pé 54,5 for perioden 2007—2025.

Att index f6r nuldget fortsatt ligger under
so-strecket signalerar att foretagen har en dys-
ter syn pa lonsamheten i exportférsiljningen i
nuliget. Men pa tre manaders sikt ligger index
trots att det f6ll ndgot kvar lingt 6ver so och éver
sitt historiska genomsnitt. Det indikerar fortsatt
stark optimism om lénsamheten i den férvintade
exportférsiljningen.

ALLT FARRE EXPORTFORETAG FORVANTAR SIG KORTARE LEVERANSTIDER

LEVERANSTIDER FOR EXPORTEN: PROGNOS, ANDEL SVAR | PROCENT
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KORTARE

Andelen exportforetag som forvintar sig kortare
leveranstider for exporten pa tre manaders sikt
fortsatte minska andra kvartalet i rad. Andelen
minskade med 4,7 procentenheter till 5,9 procent
forsta kvartalet, frin 10,6 procent fjirde kvartalet.
Andelen exportforetag som forvintar sig lingre
leveranstider minskade nagot till 4,1 procent forsta
kvartalet, frin 6,0 procent foregiende kvartal.

LANGRE

Majoriteten av foretagen (90,1 procent) forvin-
tar sig dock oférindrade leveranstider.

Jimfort med féregiende mitning kan vi kon-
statera att allt firre exportféretag forvintar sig
kortare leveranstider nir de blickar framat.
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OM BUSINESS SWEDENS EXPORTCHEFSINDEX

Business Sweden publicerar Exportchefsindex
(Export Managers’ Index, EMI) kvartalsvis
sedan 2007. EMI tar temperaturen pa svenska
exportfdretag och fungerar som en viktig
konjunkturindikator pd svensk export.

Undersokningen genomférs av Statistiska
Centralbyrin (SCB).

Respondenter ir exportchefer eller personer
med motsvarande befattning i svenska exportfore-
tag. Undersokningen omfattar totalt 225 foretag,
varav 125 foretag med en exportforsiljning pd mer
4n 250 miljoner kronor (storféretag) och 100 fore-
tag med en exportforsiljning pa 25—250 miljoner
kronor (smé och medelstora foretag). EMI baserar
sig pa information frin momsregistret och omfat
tar bide varu- och tjinsteexport.

Exportchefsindex dr uppbyggt i tvé delar,
ett huvudindex och tva delindex, dir det ena
delindexet beskriver nuliget och det andra
forvintningarna om den nirmaste framtiden.
EMI konstrueras av svaren pa sju frigor dir tre
handlar om nuliget och fyra dr framétblick-
ande. De sju frigorna har lika stor vikt i EML
Mitningen for forsta kvartalet 2026 genomfordes
under perioden 12—30 januari.

Resultaten presenteras i form av ett sd kallat
diffusionsindex. Skiljelinjen mellan forstirkning
och fdrsvagning har faststilles till so. Virden dver
so innebr att det ér fler som tror pé en forstirk-
ning 4n en férsvagning och tvirtom. Resultatet
viktas med foretagens exportvirde. Svarsfrekven-
sen i mitningen for forsta kvartalet 2026 uppgick
till 76 procent, viktat.

Konjunkturinstitutet har utvirderat EMI i
syfte att underséka anvindbarheten av EMI for en
prognos av exportutvecklingen. Resultatet visar
att EMI har ett informationsinnehall som 6kar
prognosprecisionen jaimfort med det historiska
genomsnittet. Det visar att EMI dr anvindbart i
detta syfte (se www.tinyurl.com/I8ebjmx).

Fragor i undersokningen:

EMI nulige

— Hur bedomer du féretagets exportforsiljning
de senaste tre manaderna?

— Hur bedémer du storleken pé foretagets
exportorderstock?

— Hur bedémer du att [onsamheten pd
exportforsiljningen ir i nuliget?

EMI prognos, de kommande tre ménaderna

— Hur bedémer du att efterfrigan pd export-
marknaden kommer att utvecklas de tre
kommande manaderna?

— Hur bedémer du att exportforsiljningen kom-
mer att utvecklas de tre kommande manaderna?

— Hur bedémer du att l6nsamheten pé export-
forsiljningen kommer att utvecklas de tre
kommande méinaderna?

— Hur bedomer du att fretagets leveranstider pa
export kommer att utvecklas de tre kommande
manaderna?

Svaren pa samtliga frigor bildar huvud-
indexet EMI.

NASTA
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http://www.tinyurl.com/l8ebjmx

APPENDIX

DATA: VIKTAD TIDSSERIE

INDIKATOR URVAL KV4 2025 KV1 2026 DIFF KV1 26 - KV4 25
1. EMI totalt Totalt 49,4 50,8 1,4
1. EMI totalt 25-250 mkr 49,7 51,4 1,7
1. EMI totalt >250 mkr 49,4 50,8 1,4
2. EMI nuldge Totalt 45,9 45,7 -0,2
2. EMI nulage 25-250 mkr 48,1 47,7 -0,4
2. EMI nulége >250 mkr 45,8 45,6 -0,2
3. EMI prognos Totalt 52,9 55,9 3,0
3. EMI prognos 25-250 mkr 51,3 55,1 3,8
3. EMI prognos >250 mkr 53,0 55,9 2,9
INDIKATOR NULAGE URVAL KV4 2025 KV1 2026 DIFF KV1 26 - KV4 25
Fraga 1 - exportférsaljning Totalt 52,1 50,3 -1,8
Fraga 1 - exportforsaljning 25-250 mkr 55,8 50,0 -5,8
Fraga 1 - exportférsaljning >250 mkr 51,9 50,4 -1,5
Fraga 2 - exportorderstock Totalt 40,9 39,0 -1,9
Fraga 2 - exportorderstock 25-250 mkr 37,5 35,6 -1,9
Fraga 2 - exportorderstock >250 mkr 41,1 39,2 -1,9
Fréaga 3 - |Idnsamhet exportférsaljining Totalt 44,8 47,8 3,0
Fraga 3 - Idnsamhet exportférsaljning 25-250 mkr 50,8 57,6 6,8
Fréaga 3 - |dnsamhet exportférsaljining >250 mkr 44,5 47,3 2,8

INDIKATOR PROGNOS URVAL KV4 2025 KV1 2026 DIFF KV1 26 - KV4 25
Fraga4 - efterfrdgan exportmarknad Totalt 53,9 62,2 8,3
Fraga4 - efterfrdgan exportmarknad 25-250 mkr 54,2 59,3 51
Fraga4 - efterfrdgan exportmarknad >250 mkr 53,9 62,4 8,5
Frdga4a - Vasteuropa Totalt 50,2 59,8 9,6
Fraga 4a - Vasteuropa 25-250 mkr 60,2 61,4 1,2
Frdga4a - Vasteuropa >250 mkr 49,7 59,8 10,1
Frdga4b - Central- & Osteuropa Totalt 48,7 56,2 7,5
Frdga4b - Central- & Osteuropa 25-250 mkr 52,1 56,8 4,7
Frdga4b - Central- & Osteuropa >250 mkr 48,5 56,2 7.7
Fraga 4cl - Nordamerika Totalt 45,0 46,5 1,5
Frédga 4cl - Nordamerika 25-250 mkr 53,2 55,9 2,7
Fraga 4cl - Nordamerika >250 mkr 44,7 46,1 1,4
Frédga 4c2 - Sydamerika Totalt 45,5 44,7 -0,8
Fraga 4c2 - Sydamerika 25-250 mkr 52,5 54,8 2,3
Frédga 4c2 - Sydamerika >250 mkr 45,3 44,5 -0,8
Fraga 4d - Asien & Oceanien Totalt 54,5 45,0 -9,5
Fraga4d - Asien & Oceanien 25-250 mkr 51,4 60,3 8,9
Frdga4d - Asien & Oceanien >250 mkr 54,6 44,5 -10,1
Fraga 4e - Mellanéstern, Turkiet & Afrika Totalt 48,0 60,1 12,1
Fraga 4e - Mellanéstern, Turkiet & Afrika 25-250 mkr 55,6 62,5 6,9
Fraga 4e - Mellanéstern, Turkiet & Afrika >250 mkr 47,8 60,0 12,2
Fraga5 - exportférsaljning Totalt 52,7 56,0 3,3
Fréaga5 - exportférséljning 25-250 mkr 53,3 59,3 6,0
Fraga5 - exportférsaljning >250 mkr 52,7 55,8 3,1
Fréaga6 - lénsamhet exportférsalining Totalt 57,3 56,1 -1,2
Fraga6 - ldnsamhet exportférséljning 25-250 mkr 47,5 49,2 1,7
Fréaga6 - lénsamhet exportférsalining >250 mkr 57,8 56,5 -1,3
Fraga 7 - leveranstider export Totalt 47,7 49,1 1,4
Fréaga7 - leveranstider export 25-250 mkr 50,0 52,5 2,5
Fraga 7 - leveranstider export >250 mkr 47,5 48,9 1,4

El-=2>+10 = A< +1,0
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