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SAMMANFATTNING

Business Swedens Exportchefsindex, EMI, f5ll som vintat tillbaka tredje
kvartalet efter en rekordnotering féregiende kvartal. EMI foll med 4,8 enheter
till 66,1 tredje kvartalet, frin 70,9 andra kvartalet. Att index ligger betydligt ver
so-strecket — som ir skiljelinjen mellan optimism och pessimism — indikerar att
exportforetagen sammantaget har en optimistisk syn pé exporten.

Savil delindex for nulige som prognos f6ll tillbaka men bada ligger kvar pa
héga nivéer. Det signalerar att exportforetagen fortsatt ir mer optimistiska in
normalt. EMI nulige 61l med 5,8 enheter till 69,2 tredje kvartalet, fran 75,0
andra kvartalet. EMI prognos, som ir delindex for de framétblickande frigorna,
foll med 3,7 enheter till 63,0 tredje kvartalet, frin 66,7 andra kvartalet.

Det som utmirker den hir mitningen 4r att det ir stora skillnader i
exportforetagens syn pa férvintad exportefterfrigan fran de olika regionerna.

Index foll forvisso for samtliga regioner, utom Sydamerika, men magnituden LENA SELLGREN
skiljer sig patagligt. Index for forvintad exportefterfrigan frin Asien fullstin- Chefekonom
digt klappade igenom med ett fall p4 27,5 enheter till 41,9 tredje kvartalet, frin Business Sweden

69,4 foregiende kvartal. Det dr den ligsta nivin sedan undersdkningen pabor-
jades 2007. Index for Asien har endast legat under so-strecket vid ett par till-
fillen tidigare. Dels i samband med finanskrisens utbrott 2008 och dels under
inledningen av coronapandemin i bérjan av 2020. Trots fall i index f6r Europa
och Nordamerika ligger de kvar p4 hdga nivaer. Det indikerar att exportforeta-
gen har en starkt optimistisk syn pé forvintad efterfrigan frin dessa regioner pa
tre minaders sikt. Exportforetagen har en balanserad syn pa forvintad export-
efterfrigan frin Mellandstern, Turkiet och Afrika, medan uppgingen i index
for Sydamerika signalerar att exportforetagen har gatt frin en balanserad till
optimistisk syn pé regionen.

Index f6r synen pé exportorderstockarna foll nagot tredje kvartalet men
ligger kvar strax under féregiende kvartals toppnotering. Det indikerar att
exportforetagen ir ndjda med exportorderstockarna. Vad giller synen pa export-
forsiljningen foll index bade i nuliget och pa tre ménaders sikt. Fallet var sirskilt
patagligt i nuliget dir index foll dramatiskt med 19,8 enheter till 62,9 tredje
kvartalet, frin 82,7 andra kvartalet. Synen pé lénsamheten i exportforsiljningen
i nuldget stirktes diremot ytterligare och nidde toppnoteringen 73,8 tredje
kvartalet, jimf6rt med 69,9 andra kvartalet.

Vidare ir det virt att notera att andelen exportforetag som vintar sig lingre
leveranstider p4 tre manaders sikt fortsatte att oka kraftigt tredje kvartalet.
Andelen 6kade till 56 procent tredje kvartalet, frin 36,4 procent andra kvartalet.
Till stor del dr det sannolike en indikation pa att foretagen har problem med sina
leverantorskedjor — brist pa insatsvaror och fraktproblem. Aven om det ocksa
kan indikera en 6kad aktivitet bland exportféretagen nir virlden éppnar upp
och aterhimtningen tar mer fart.

Sammantaget kan vi konstatera att exportcheferna har en fortsatt optimistisk
syn dven om orosmoln har tornat upp sig. Den globala ekonomin fortsitter att
dterhdmta sig i takt med att pandemin klingar av. Men smittspridningen ir fort-
farande inte under kontroll i virlden. Det ser betydligt bittre ut i Nordamerika
och Europa in i Asien dir situationen har forvirrats i flera linder. Det skapar
osikerhet och kan fordréja den globala dterhdmtningen!

Nista Exportchefsindex publiceras 11 november 2021.

Lena Sellgren
Chefekonom, Business Sweden
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EXPORTCHEFSINDEX FOLL
TREDJE KVARTALET

EXPORTCHEFSINDEX (EMI) FOLL TREDJE KVARTALET
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Business Swedens Exportchefsindex (Export
Managers’ Index, EMI) som speglar stimnings-
ldget bland svenska varu- och tjinsteexportorer
foll tredje kvartalet efter toppnoteringen andra
kvartalet. EMI f6ll med 4,8 enheter till 66,1 tredje
kvartalet, frin 70,9 andra kvartalet. EMI ligger
dock fortsatt pd en hog nivd och langt Sver sitt
historiska genomsnitt pé 56,1. Att EMI ligger

over so-strecket — som ir skiljelinjen mellan

optimism och pessimism — betyder att det ir fler
exportforetag som tror pa en forstarkning 4n en
forsvagning av exportutvecklingen. Det indikerar
att det fortsatt rider stark optimism bland export-
foretagen, med goda exportutsikeer.
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SAVAL EMI NULAGE SOM EMI PROGNOS FOLL TILLBAKA
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Kallor: SCB, Business Sweden (2021)
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EMI nulige foll med 5,8 enheter till 69,2 tredje langt &ver sina historiska genomsnitt. Det indike-
kvartalet, frin 75,0 andra kvartalet. Trots rar fortsatt stark optimism bland exportforetagen
fallet ligger EMI nulige p& den nist hogsta savil i nuldget som pé tre minaders sikt. Act EMI
nivan sedan mitningen pibérjades 2007. EMI nulige ligger hogre in EMI prognos signalerar att
prognos — som ir delindex for de framétblickande fler exportforetag dr optimistiska i nuldget 4n pa
fragorna — f6ll mer mattligt med 3,7 enheter till tre manaders sikt.

63,0 tredje kvartalet, frin 66,7 foregdende kvartal.
Trots nedgangen i sivil EMI nulige som EMI
prognos ligger bada delindex kvar pa hga nivaer

EXPORTFORETAGEN FORTSATT MYCKET NOJDA MED EXPORTORDERSTOCKARNA

EXPORTORDERSTOCK: NULAGE ;
70 [\ 70,9
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Kallor: SCB, Business Sweden (2021)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Index f6r synen pé exportorderstockarna foll hégsta noteringen sedan mitningen pbdrjades
tillbaka nagot med 1,6 enheter till 70,9 tredje 2007. Ett index éver so signalerar att det 4r fler
kvartalet, frin rekordnivin 72,5 andra kvartalet. exportforetag som ir ndjda med exportorder-
Det 4r fortsatt en mycket hdg niva och den nist stockarna in foretag som dr missnéjda.
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SYNEN PA FORVANTAD EXPORTEFTERFRAGAN FRAN ASIEN KLAPPADE IGENOM FULLSTANDIGT

EXPORTEFTERFRAGAN PER REGION: PROGNOS
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Vasteuropa Central- och Nordamerika Sydamerika Asien och Mellanéstern,

Osteuropa Oceanien Turkiet och Afrika

Index for forvintad exportefterfrigan foll for same
liga regioner utom Sydamerika det tredje kvartalet.
Fallens magnitud skiljer sig dock patagligt mellan
regionerna. Index for forvintad exportefterfrigan
frin Asien klappade igenom fullstindigt med ett
fall pa 27,5 enheter till rekordlaga 41,9, frin 69,4
andra kvartalet. Index f6r Asien har endast varit
nere under so-strecket ett par ginger tidigare sedan
mitningen pdborjades 2007. Dels i samband med
finanskrisens utbrott och dels vid inledningen av
coronapandemin. Index for férvintad exportef-
terfrigan frin Nordamerika f6ll med 8,2 enheter
till 62,2 tredje kvartalet, frin 70,4 andra kvartalet.
Index for Mellandstern, Turkiet och Afrika foll
med 5,9 enheter till 49,1, frdn s55,0. Index for Europa
foll ddremot endast méttligt. Index for Visteuropa

foll med 1,6 enheter till 63,5 tredje kvartalet, frin
65,1 foregiende kvartal. Index for Central- och
Osteuropa foll med o,7 enheter till 59,4, frin 60,1.

Den enda regionen dir index 6kade var
Sydamerika dir index 6kade med 7,6 enheter till
57,2 tredje kvartalet, frin 49,6 andra kvartalet.

Sammantaget kan vi konstatera att trots fallen
ligger samtliga regioner utom Asien runt so-strecket
eller hogre. Fortsatt hog indexnivé for Europa och
Nordamerika indikerar att exportforetagen har en
starkt optimistisk syn pa exportefterfrigan fran
dessa regioner. Uppgdngen i index for Sydamerika
signalerar ocksd optimism, medan ett index runt so
for Mellanéstern, Turkiet och Afrika signalerar en
balanserad syn pa regionen. Det rekordliga indexet
for Asien indikerar en dyster syn.

KRAFTIGT FALL | SYNEN PA EXPORTFORSALJNINGEN | NULAGET

EXPORTFORSALJNING: NULAGE OCH PROGNOS
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Index f6r exportforsiljningen i nuliget fll
markant tredje kvartalet efter att ha kat
trendmissigt det senaste dret. Index 51l med 19,8
enheter till 62,9 tredje kvartalet, frin 82,7 andra
kvartalet. Index for férvintad exportforsiljning pd
tre manaders sikt f6ll andra kvartalet i rad. Index
foll med 6,2 enheter till 60,8 tredje kvartalet, frin

67,0 foregiende kvartal. Trots fallet ligger bada
delindex kvar pa héga nivier.

Att index f6r exportforsiljningen ligger kvar en
bra bit éver so-strecket for bida delindex signale-
rar att foretagen har en starkt optimistisk syn savil
i nuldget som pa tre ménaders sikt.
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REKORDSTARK OPTIMISM OM LONSAMHETEN | EXPORTFORSALJNINGEN | NULAGET

LONSAMHET EXPORTFORSALJNING: NULAGE

LONSAMHET EXPORTFORSALJNING: PROGNOS
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Féretagens bedomning av [onsamheten i
exportforsiljningen i nuliget stirktes ytterligare
tredje kvartalet. Index 6kade med 3,9 enheter

till rekordhdga 73,8 tredje kvartalet, frin 69,9
foregaende kvartal. Det dr den hogsta noteringen
sedan mitningen pibdrjades 2007. Diremot 6l
index for bedémning av [6nsamheten i export-
forsiljningen pa tre manaders sikt ytterligare

tredje kvartalet. Index f6ll med 3,2 enheter till 55,8
tredje kvartalet, frin 59,0 andra kvartalet. Trots
fallet ligger index for l6nsamhet i exportforsilj-
ningen pa tre minaders sikt kvar pd en hog nivd i
linje med sitt historiska genomsnitt.

Att index ligger betydligt 6ver so indikerar
att foretagen ser positivt pa lonsamheten i
exportférsiljningen.

KV3 2021
B Kv22021

KV12021
W Kv4 2020

Business Sweden (2021)

Kallor: SCB,

OVER HALFTEN AV EXPORTFORETAGEN FORVANTAR SIG LANGRE LEVERANSTIDER

LEVERANSTIDER FOR EXPORTEN: PROGNOS, ANDEL SVAR | PROCENT
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KORTARE

Andelen exportforetag som forvintar sig kortare
leveranstider for exporten pa tre manaders sikt
fortsatte 6ka nigot tredje kvartalet. Samtidigt i

det nirmaste exploderade andelen exportféretag
som forvintar sig lingre leveranstider. Andelen
okade till hela 56 procent tredje kvartalet, frin 36,4
procent andra kvartalet. Andelen som férvintar sig
kortare leveranstider okade till 2,5 procent, frin 1,7
procent foregiende kvartal.

LANGRE

Att andelen foretag som forvintar sig lingre
leveranstider for exporten pi tre manaders sikt fort-
satte att oka patagligt kan sannolike forklaras av
stérningar i leverantorskedjorna da det rdder brist
pa insatsvaror och problem med frakt. Aven om
det i viss utstrickning ocksa kan forklaras av 6kad
aktivitet i foretagen i takt med att dterhimtningen
tar mer fart.

BUSINESS SWEDEN | EXPORTCHEFSINDEX TREDJE KVARTALET 2021
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OM BUSINESS SWEDENS EXPORTCHEFSINDEX

Business Sweden publicerar Exportchefsindex
(Export Managers’ Index, EMI) kvartalsvis
sedan 2007. EMI tar temperaturen pa svenska
exportfdretag och fungerar som en viktig
konjunkturindikator pd svensk export.

Undersokningen genomférs av Statistiska
Centralbyrin (SCB). Frin och med forsta kvar-
talet 2021 har féretagen majlighet att svara via
en webenkit som kompletteras med telefonpi-
minnelser. Den delvis forindrade insamlingsme-
toden bedoms inte paverka jaimforbarheten mot
tidigare undersdkningar. Det andra kvartalet i &r
drog SCB ett nytt urval, vilket gors ungefir vart
tredje ar. Det innebir att det 4r manga nya foretag
i urvalet. Bedémningen ir att det inte har nigon
storre paverkan pa jimfdrbarheten mot tidigare
undersékningar.

Respondenter 4r exportchefer eller personer
med motsvarande befattning i svenska export-
foretag. Undersokningen omfattar totalt 225
foretag, varav 125 foretag med en exportforsiljning
pa mer 4n 250 miljoner kronor (storféretag) och
100 foretag med en exportférsiljning pa 25—250
miljoner kronor (sma och medelstora foretag).
EMI baserar sig pd information frin momsregist-
ret och omfattar bade varu- och tjinsteexport.

Exportchefsindex ir uppbyggt i tva delar, ett
huvudindex och tvé delindex, dir det ena del-
indexet beskriver nuliget och det andra férvine
ningarna om den nirmaste framtiden. EMI kon-
strueras av svaren pa sju frigor dir tre handlar
om nuliget och fyra dr framétblickande. De sju
frigorna har lika stor vike i EMI. Mitningen for
tredje kvartalet 2021 genomfordes under perioden
2—20 augusti. Resultaten presenteras i form av ett
s kallat diffusionsindex. Skiljelinjen mellan for-
starkning och forsvagning har faststillts till so.
Virden ver so innebir att det ir fler som tror pd
en forstirkning 4n en forsvagning och tvirtom.
Resultatet viktas med foretagens exportvirde.
Svarsfrekvensen uppgick till 79 procent, viktat.

Konjunkturinstitutet har utvirderat EMI i
syfte att undersoka anvindbarheten av EMI for en
prognos av exportutvecklingen. Resultatet visar
att EMI har ett informationsinneh3ll som dkar
prognosprecisionen jaimfort med det historiska
genomsnittet. Det visar att EMI 4r anvindbart i
detta syfte (se www.tinyurl.com/I8ebjmx).

Fragor i undersokningen:

EMI nulige

— Hur bedomer du féretagets exportforsiljning
de senaste tre manaderna?

— Hur bedémer du storleken pé foretagets
exportorderstock?

— Hur bedémer du att [onsamheten pd
exportforsiljningen ir i nuliget?

EMI prognos, de kommande tre ménaderna

— Hur bedémer du att efterfrigan pd export-
marknaden kommer att utvecklas de tre
kommande manaderna?

— Hur bedémer du att exportforsiljningen kom-
mer att utvecklas de tre kommande manaderna?

— Hur bedémer du att l6nsamheten pé export-
forsiljningen kommer att utvecklas de tre
kommande manaderna?

— Hur bedomer du att fretagets leveranstider pa
export kommer att utvecklas de tre kommande
manaderna?

Svaren pa samtliga frigor bildar huvud-
indexet EMI.

BUSINESS SWEDEN | EXPORTCHEFSINDEX TREDJE KVARTALET 2021

7


http://www.tinyurl.com/l8ebjmx

APPENDIX

DATA: VIKTAD TIDSSERIE

INDIKATOR URVAL KV2 2021 KV3 2021 DIFF KV3 21 - KV2 21
1. EMI totalt Totalt 70,9 66,1 -4,8 A
1. EMI totalt 25-250 mkr 63,9 61,8 -2,1 A
1. EMI totalt >250 mkr 71,3 66,4 -4,9 A
2. EMI nuldge Totalt 75,0 69,2 -5,8 A
2. EMI nulage 25-250 mkr 58,6 62,0 3,4 7
2. EMlI nulage >250 mkr 76,0 69,8 -6,2 N
3. EMI prognos Totalt 66,7 63,0 -3,7 A
3. EMI prognos 25-250 mkr 69,3 61,5 -7,8 h]
3. EMI prognos >250 mkr 66,6 63,1 -3,5 A
INDIKATOR NULAGE URVAL KV2 2021 KV3 2021 DIFF KV3 21 - KV2 21
Fraga 1 - exportforsaljning Totalt 82,7 62,9 -19,8 A
Fraga 1 - exportférséljning 25-250 mkr 67,8 64,9 -2,9 h]
Fraga 1 - exportforsaljning >250 mkr 83,6 62,7 -20,9 L]
Fraga 2 - exportorderstock Totalt 72,5 70,9 -1,6 h]
Fraga 2 - exportorderstock 25-250 mkr 52,3 58,0 57 P
Fraga 2 - exportorderstock >250 mkr 73,7 72,0 -1,7 b
Fraga 3 - ldnsamhet exportférsaljning Totalt 69,9 73,8 3,9 7
Fraga 3 - Idnsamhet exportférsaljning 25-250 mkr 55,7 63,2 7,5 Y
Fraga 3 - I6nsamhet exportférsaljning >250 mkr 70,7 74,8 4,1 7
INDIKATOR PROGNOS URVAL KV2 2021 KV3 2021 DIFF KV3 21 - KV2 21
Fraga4 - efterfrdgan exportmarknad Totalt 73,6 58,5 -15,1 3N
Fréaga4 - efterfrdgan exportmarknad 25-250 mkr 71,6 64,5 -7,1 A
Fraga4 - efterfrdgan exportmarknad >250 mkr 73,7 58,0 -15,7 3N
Fraga 4a - Vasteuropa Totalt 65,1 63,5 -1,6 A}
Fraga 4a - Vasteuropa 25-250 mkr 69,5 61,0 -8,5 A
Frdga 4a - Vasteuropa >250 mkr 64,9 63,8 -1,1 A
Frdga4b - Central- & Osteuropa Totalt 60,1 59,4 -0,7
Frdga4b - Central- & Osteuropa 25-250 mkr 56,6 62,5 5,9 2
Frdga4b - Central- & Osteuropa >250 mkr 60,3 59,1 -1,2 L]
Fraga 4cl - Nordamerika Totalt 70,4 62,2 -8,2 h']
Fraga 4cl - Nordamerika 25-250 mkr 67,2 64,3 -2,9 A}
Fraga 4cl - Nordamerika >250 mkr 70,6 62,0 -8,6 h]
Fraga 4c2 - Sydamerika Totalt 49,6 57,2 7,6 7
Fraga 4c2 - Sydamerika 25-250 mkr 43,5 56,0 12,5 Y
Fraga 4c2 - Sydamerika >250 mkr 49,9 57,2 7,3 7
Fraga4d - Asien & Oceanien Totalt 69,4 41,9 -27,5 A
Fraga 4d - Asien & Oceanien 25-250 mkr 66,7 58,9 -7,8 A}
Fraga 4d - Asien & Oceanien >250 mkr 69,6 40,7 -28,9 A
Fraga 4e - Mellanéstern, Turkiet & Afrika Totalt 55,0 49,1 -5,9 A
Fraga 4e - Mellandstern, Turkiet & Afrika 25-250 mkr 50,0 50,0 0,0
Fraga 4e - Mellanéstern, Turkiet & Afrika >250 mkr 55,2 49,1 -6,1 A
Fréaga5 - exportférséljning Totalt 67,0 60,8 -6,2 A
Fraga5 - exportférsaljning 25-250 mkr 72,7 63,2 -9,5 A
Fraga5 - exportférséljning >250 mkr 66,6 60,6 -6,0 A
Fraga6 - ldnsamhet exportférsaljning Totalt 59,0 55,8 -3,2 h]
Fraga6 - lénsamhet exportférsaljning 25-250 mkr 63,6 52,6 -11,0 A
Fraga6 - ldnsamhet exportférséljning >250 mkr 58,8 56,1 -2,7 h']
Fraga7 - leveranstider export Totalt 67,3 76,7 9,4 v
Fraga7 - leveranstider export 25-250 mkr 69,3 65,8 -3,5 h']
Fraga7 - leveranstider export >250 mkr 67,2 77,7 10,5 r
2=A>+1,0 =A<+1,0 N =A<-1,0
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