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SAMMANFATTNING

Exportutsikterna for svenska foretag férsimrades successivt under 2019 tyngda
av handelskrig, Brexit, geopolitisk oro och svaghetstecken i tillverkningsin-
dustrin. Mot slutet av aret kunde dock en ljusglimt i exportutsikterna skénjas.
Overenskommelsen mellan USA och Kina om att trappa ned handelskonflikten
och det faktum att Brexit 4gde rum under ordnade former var positiva signaler
for niringslivet. Det nya aret ser allts ut att bjuda pd optimism om 4n nya
orosmoln har tornat upp sig s som det kinesiska coronaviruset. Business
Swedens Exportchefsindex, EMI, dkade kraftigt med 5,6 enheter till 56,3 férsta
kvartalet, frin 50,7 sista kvartalet i fjol. Att EMI ligger 6ver so-strecket — som
ar skiljelinjen mellan optimism och pessimism — signalerar att exportforetagen
sammantaget har en optimistisk syn pd exporten.

Uppgangen i EMI forklaras helt och hallet av en markant uppging i EMI
prognos, som ir delindex for de framétblickande frigorna. EMI prognos dkade
med hela 11 enheter till 62,1 forsta kvartalet, frin 51,1 sista kvartalet i fjol. Det dr
langt éver 5o och betydligt hogre dn det historiska genomsnittet pd 57,1. EMI
nulige var diremot i det nirmaste oférindrat pd 50,4 forsta kvartalet.

Det som var sirskilt utmirkande i denna mitning ar att i princip samtliga
framatblickande delindex 6kade kraftlgt och ligger 6ver so. Aven delindex som
avser synen pa nuldget terhimtade sig med undantag av lonsamhet i exportfor-
siljningen som f5ll med 12,5 enheter men ligger trots fallet kvar pa hoga 55,9. Det
indikerar att foretagen fortsatt har en optimistisk syn. Trots att index 6kade har
exportforetagen i nuldget — precis som sista kvartalet i fjol — en pessimistisk syn
pa exportforsiljningen liksom exportorderstockarna.

P4 tre manaders sikt 6kade optimismen genomgéende bland exportféretagen.
Det dterspeglas sirskilt i den synkroniserade uppgingen i index for forvintad
exportefterfrigan frin samtliga regioner, men idven i index for férvintad export-
forsiljning liksom ldnsamheten i exportférsiljningen.

Den férvintade exportefterfrigan dkade starkt for samtliga regioner forsta
kvartalet i dr, jimfort med sista kvartalet i fjol. Index ligger nu betydligt over
so-strecket for samtliga regioner och i linje med eller 6ver de historiska genom-
snitten. Optimismen ir tillbaka for savil Visteuropa som Central- och Osteu-
ropa. Index for Visteuropa 6kade med 10,7 enheter till 54,9 forsta kvartalet, frin
44,2 sista kvartalet i fjol. Aven index for Central- och Osteuropa kade patagligt
med 9 enheter till 57,7 forsta kvartalet, frin 48,7 sista kvartalet i fjol. Index for
ovriga regioner 6kade med mellan 10 och knappt 14 enheter. Sammantaget kan
vi konstatera att synen pd forvintad exportefterfrigan nu ir vil synkroniserad
mellan regionerna. Index ligger lingt ver so-strecket for samtliga regioner. Det
signalerar stark optimism i fdrvintad exportefterfrigan frin samtliga regioner.

Osikerheten kring utvecklingen av coronaviruset gor dock liget svirbedomt.
Redan i dagsliget 4r Kinas ekonomi pitagligt pdverkad. En forlingning av den
kinesiska nyérsledigheten har drabbat leverantorskedjor och lett till brist pa vissa
insatsvaror, bland annat i fordonsindustrin. En 6kad spridning av viruset kan
fa stora konsekvenser pé virldsekonomin, svensk ekonomi och svenska foretag.

I ett sddant lige kan vi viinta oss att optimismen bland exportforetagen far sig en
torn.

Nista exportchefsindex publiceras den 14 maj 2020.
Lena Sellgren, Chefekonom
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Business Swedens Exportchefsindex (Export
Managers’ Index, EMI) som speglar stimnings-
ldget bland varu- och tjansteexportorer 6kade
kraftigt forsta kvartalet 2020. EMI 6kade med 5,6
enheter till 56,3 forsta kvartalet, jimfért med so,7
sista kvartalet i fjol. Det dr den hégsta nivin pa
ett ar och strax dver det historiska genomsnittet

pd 55,9.
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Att EMI ligger klart dver so-strecket — som
ir skiljelinjen mellan optimism och pessimism —
innebdr att det ir fler exportforetag som tror pa
en forstirkning 4n pd en forsvagning av expor-
tutvecklingen. Det indikerar att stimningsliget
bland exportforetagen dr optimistiskt.
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Hela uppgéingen i EMI forklaras av en markant en sd hog niva. Efter att ha fallit tre kvartal i rad
uppging i EMI prognos som ir delindex for de var EMI nulidge i det nirmaste oférindrat. EMI
framétblickande frigorna. EMI prognos ckade nulige landade pa 50,4 forsta kvartalet i &r.
med hela 11 enheter till 62,1 forsta kvartalet, fran Att EMI prognos studsade upp en bra bit 6ver
51,1 sista kvartalet forra aret. Det dr betydligt 50, signalerar att exportforetagen ser positivt pa
over det historiska genomsnittet pé 57,1 och vi far exportutsikterna pa tre manaders sikt.

gé tillbaka till andra kvartalet 2018 for att hitta

FARRE FORETAG MISSNOJDA MED EXPORTORDERSTOCKARNA
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Kallor: SCB, Business Sweden (2020)
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Index f6r synen pé exportorderstockarna dkade Index ligger nu i linje med det historiska
patagligt forsta kvartalet efter att trendmissigt genomsnittet pd 47,9 om dn under so-stecket. Det
ha fallic i 6ver ett drs tid. Index okade med 9,3 indikerar att allt firre foretag dr missnojda med
enheter till 47,3 forsta kvartalet, jimfort med 38,0 exportorderstockarna.

sista kvartalet i fjol. Det dr den hégsta nivin sedan
forsta kvartalet 2019.
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EXPORTEFTERFRAGAN PER REGION: PROGNOS
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Vasteuropa Central- och

Osteuropa

Den férvintade exportefterfrigan okade starke for
samtliga regioner forsta kvartalet i 4r, jamfort med
sista kvartalet i fjol. Index ligger nu betydligt ver
so-strecket for samtliga regioner och i linje med
eller 6ver de historiska genomsnitten. Optimis-
men ir tillbaka f6r sdvil Visteuropa som Central-
och Osteuropa. Index for Visteuropa 6kade med
10,7 enheter till 54,9 forsta kvartalet, frin 44,2
sista kvartalet i fjol. Aven index for Central- och
Osteuropa dkade pitagligt med 9 enheter till 57,7
forsta kvartalet, frin 48,7 sista kvartalet i fjol.
Index f6r Nordamerika 6kade med 12,1 enheter till
66,4 forsta kvartalet. For Sydamerika dkade index
med 10 enheter till 61,5 forsta kvartalet.

Nordamerika

Asien och
Oceanien

Sydamerika Mellanostern,

Turkiet och Afrika

Index f6r Asien och Oceanien 6kade med 12,5
enheter till 65,4 forsta kvartalet, jimfort med sista
kvartalet i fjol. Allra mest okade index for forvin-
tad exportefterfrigan frin Mellanéstern, Turkiet
och Afrika dir index 6kade med hela 13,8 enhe-
ter till 64,9 forsta kvartalet, frdn 51,1 sista kvarta-
let i fjol.

Sammantaget kan vi konstatera att synen pa
forvintad exportefterfragan nu ir vil synkroni-
serad mellan regionerna. Index ligger lingt 6ver
so-strecket for samtliga regioner. Det signalerar
stark optimism i forvintad exportefterfrigan frin
samtliga regioner.
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Féretagen har fortsatt en pessimistisk syn pa
exportforsiljningen i nuliget trots att index dkade
med 3,5 enheter till 48,1 forsta kvartalet, frin

44,6 sista kvartalet i fjol. Det 4r betydligt ligre

4n det historiska genomsnittet pd 59,9. Index f6r
forvintad exportforsiljning pa tre manaders sikt
okade markant med 13,2 enheter till enheter till

67,7 forsta kvartalet, frin 54.5 foregdende kvartal.
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Det dr en hog nivé klart 6ver det historiska
genomsnittet pa 63,7.

Att index f6r exportforsiljningen i nuldget lig-
ger under 50 signalerar att foretagen har en pessi-
mistisk syn i nuldget. Nir de blickar framat p4 tre
ménaders sikt har de diremot en starkt optimis-

tisk syn pd exportforsiljningen.
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Allt firre foretag har en optimistisk syn pa Att index f6r 16nsamhet i exportforsilj-
l6nsamheten i exportférsiljningen i nuldget. Index ningen ligger 6ver so-strecket bdde i nuliget
foll patagligt med 12,5 enheter till 55,9 forsta kvar- och pé tre manaders sikt, indikerar att foretagen
talet, jimfort med sista kvartalet i fjol. Diremot har en optimistisk syn. Trots hojningen av styr-
fortsatte foretagens bedémning av 16nsamheten rintan i december dr penningpolitiken expan-
i exportférsiljningen pé tre manaders sike att siv. Tillsammans med en fortsatt svag krona
dterhimta sig forsta kvartalet i 4r. Index 6kade bidrar det till den positiva synen pa lonsamheten i
med 5 enheter till 61,0 forsta kvartalet, frin 56,0 exportforsiljningen.
foregiende kvartal.
FLER EXPORTFORETAG FORVANTAR SIG LANGRE LEVERANSTIDER
KORTARE LANGRE
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Andelen exportforetag som forvintar sig kortare
leveranstider for exporten pa tre manaders sikt
minskade till 9,6 procent forsta kvartalet, fran
28,6 procent fjirde kvartalet 2019.

Samtidigt 6kade andelen foretag som forvin-
tar sig lingre leveranstider pd tre manaders sike till

12,3 procent forsta kvartalet i &r, jimfort med 6,0
procent sista kvartalet i fjol. Att fler foretag for-
vintar sig linge leveranstider for exporten indike-
rar att resursutnyttjandet, dvs. aktiviteten, i fore-
tagen okar.
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OM BUSINESS SWEDENS EXPORTCHEFSINDEX

Business Sweden publicerar Exportchefsindex
(Export Managers’ Index, EMI) kvartalsvis
sedan 2007. EMI tar temperaturen pa svenska
exportfdretag och fungerar som en viktig
konjunkturindikator pd svensk export.
Undersokningen gérs i form av telefoninter-
vjuer som genomfors av Statistiska Centralby-
ran (SCB). I undersokningen intervjuas samtliga
storre foretag samt ett urval av sma och medel-
stora foretag. Respondenter dr exportchefer eller
personer med motsvarande befattning i svenska
exportforetag. Undersokningen omfattar totalt
214 foretag dir hilften har en exportforsiljning pa
mer in 250 mkr (storforetag) och hilften 25—250
mkr (sma och medelstora féretag). EMI baserar
sig pd information frin momsregistret och omfat-
tar bide varu- och tjinsteexport.
Exportchefsindex dr uppbyggt i tvé delar, ett
huvudindex och tva delindex, dir det ena delin-
dexet beskriver nuldget och det andra forvine
ningarna om den nirmaste framtiden. EMI kon-
strueras av svaren pa sju frigor dir tre handlar om
nuliget och fyra dr framatblickande. De sju fra-
gorna har lika stor vikt i EMI. Mitningen for for-
sta kvartalet 2020 genomférdes under perioden 20
januari — 7 februari. Resultaten presenteras i form
av ett s kallat diffusionsindex. Skiljelinjen mellan
forstarkning och forsvagning har faststilles till so.
Virden 6ver so innebir att det ir fler som tror
pa en forstirkning 4n en férsvagning och tvirtom.
Resultatet viktas med foretagens exportvirde.
Svarsfrekvensen uppgick till 86 procent, viktat.
Konjunkturinstitutet har utvirderat EMI i syfte
att undersdka anvindbarheten av EMI f6r prog-
nos av exportutvecklingen. Resultatet visar att
EMTI har ett informationsinnehall som 6kar prog-
nosprecisionen jimfort med det historiska genom-
snittet. Det visar att EMI 4r anvindbart i detta
syfte (se wwuw.tinyurl.com/I8ebjmx).

Fragor i undersokningen:

EMI nulige
— Hur bedémer du féretagets exportforsiljning
de senaste tre minaderna?

— Hur bedémer du storleken pa foretagets
exportorderstock?

— Hur bedémer du att l6nsamheten pé export-
forsiljningen ir i nuldget?

EMI prognos, de kommande tre ménaderna

— Hur bedémer du att efterfrigan pd export-
marknaden kommer att utvecklas de tre
kommande manaderna?

— Hur bedémer du att exportforsiljningen kom-
mer att utvecklas de tre kommande manaderna?

— Hur bedémer du att lonsamheten pé export-
forsiljningen kommer att utvecklas de tre
kommande minaderna?

— Hur bedémer du att féretagets leveranstider pé
export kommer att utvecklas de tre kommande
manaderna?

Svaren pa samtliga fragor bildar huvud-
indexet EML.
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APPENDIX

DATA: VIKTAD TIDSSERIE

EMI URVAL KV4 2019 KV1 2020 DIFF KV1 20 - KV4 19

1. EMI totalt Totalt 50,7 56,3 5,6

1. EMI totalt 25-250 mkr 57,4 55,8 -1,6 3

1. EMI totalt >250 mkr 49,9 56,3 6,4

2. EMI nuldge Totalt 50,3 50,4 0,1

2. EMI nulége 25-250 mkr 57,1 50,4 -6,7 3

2. EMI nulage >250 mkr 49,5 50,5 1,0

3. EMI prognos Totalt 51,1 62,1 11,0

3. EMI prognos 25-250 mkr 57,7 61,2 3,5

3. EMI prognos >250 mkr 50,3 62,2 11,9

FRAGOR NULAGE URVAL KV4 2019 KV1 2020 DIFF KV1 20 - KV4 19

Fraga 1 - exportforsaljning Totalt 44,6 48,1 3,5

Fraga 1 - exportférséljning 25-250 mkr 59,2 56,9 -2,3 A

Fraga 1 - exportforsaljning >250 mkr 42,8 47,0 4,2

Fraga 2 - exportorderstock Totalt 38,0 47,3 9,3

Fraga 2 - exportorderstock 25-250 mkr 43,6 34,8 -8,8 N

Fraga 2 - exportorderstock >250 mkr 37,3 49,0 11,7

Fraga 3 - Idbnsamhet exportférsaljning Totalt 68,4 55,9 -12,5 N

Fraga 3 - ldnsamhet exportférsaljning 25-250 mkr 68,6 59,4 -9,2 ]

Fraga 3 - Idbnsamhet exportférsaljning >250 mkr 68,4 55,4 -13,0 N

FRAGOR PROGNOS URVAL KV4 2019 KV1 2020 DIFF KV1 20 - KV4 19

Fraga4 - efterfragan exportmarknad Totalt 55,4 68,3 12,9

Fraga4 - efterfrdgan exportmarknad 25-250 mkr 62,9 70,9 8,0

Fraga4 - efterfragan exportmarknad >250 mkr 54,5 67,9 13,4

Fraga4a - Vasteuropa Totalt 44,2 54,9 10,7

Fraga 4a - Vasteuropa 25-250 mkr 59,5 64,9 5,4

Fraga 4a - Vasteuropa >250 mkr 42,3 53,7 11,4

Frdga 4b - Central- & Osteuropa Totalt 48,7 57,7 9,0

Frdga 4b - Central- & Osteuropa 25-250 mkr 62,3 53,0 -9,3 N

Frdga 4b - Central- & Osteuropa >250 mkr 47,2 58,2 11,0

Fraga 4cl - Nordamerika Totalt 54,3 66,4 12,1

Fraga 4cl - Nordamerika 25-250 mkr 66,3 65,7 -0,6

Fraga 4cl - Nordamerika >250 mkr 52,9 66,4 13,5

Fraga 4c2 - Sydamerika Totalt 51,5 61,5 10,0

Fraga 4c2 - Sydamerika 25-250 mkr 56,4 55,2 -1,2 N

Fraga 4c2 - Sydamerika >250 mkr 51,0 62,2 11,2

Fraga 4d - Asien & Oceanien Totalt 52,9 65,4 12,5

Fraga 4d - Asien & Oceanien 25-250 mkr 66,0 63,5 -2,5 A

Fraga 4d - Asien & Oceanien >250 mkr 51,5 65,6 14,1

Fraga 4e - Mellandstern, Turkiet & Afrika Totalt 51,1 64,9 13,8

Fraga 4e - Mellanéstern, Turkiet & Afrika 25-250 mkr 60,6 55,1 -5,5 N

Fraga 4e - Mellandstern, Turkiet & Afrika >250 mkr 50,2 66,0 15,8

Fraga5 - exportférsélining Totalt 54,5 67,7 13,2

Fraga5 - exportférsalining 25-250 mkr 62,9 69,6 6,7

Fraga 5 - exportforsaljning >250 mkr 53,4 67,5 14,1

Fraga6 - lénsamhet exportférsalining Totalt 56,0 61,0 5,0

Fraga6 - lénsamhet exportférsaljning 25-250 mkr 55,1 55,7 0,6

Fraga6 - lénsamhet exportférsalining >250 mkr 56,1 61,7 5,6

Frdaga7 - leveranstider export Totalt 38,7 51,3 12,6

Fraga7 - leveranstider export 25-250 mkr 50,0 48,7 -1,3 N

Frdga7 - leveranstider export >250 mkr 37,3 51,7 14,4
=A>+1,0 =A<+1,0 N=A>-10

BUSINESS SWEDEN

EXPORTCHEFSINDEX FORSTA KVARTALET 2020

9






BUSINESS SWEDEN



Vi hjalper svenska féretag 6ka sin globala férsaljning och
internationella foretag investera och expandera i Sverige.

BUSINESS SWEDEN Box 240, SE-101 24 Stockholm, Sweden
World Trade Center, Klarabergsviadukten 70
T +46 8 588 660 00 info@business-sweden.se www.business-sweden.se

BUSINESS
SWEDEN

THE SWEDISH TRADE & INVEST COUNCIL




