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SAMMANFATTNING

Business Swedens Exportchefsindex, EMI, f6ll dter andra kvartalet, jimfért med
foregiende kvartal. Vid féregdende mitning var EMI nist intill ofrindrat efter
att fallit frin mitten av 2018. Nedgangen i EMI andra kvartalet var forhéllande-
vis stor med et fall pd 3,6 enheter till 53,9, jimfért med 57,5 foregiende kvartal.
Det indikerar att exportforetagens tillforsikt ater faller. Att EMI ligger kvar éver
so-strecket — som ir skiljelinjen mellan optimism och pessimism — signalerar
dock att exportforetagen har en optimistisk syn pd exporten.

Bide EMI nulige och EMI prognos, som ir delindex for de framétblickande
frigorna, foll. EMI nulige foll 4,3 enheter till 55,4 andra kvartalet, jimfort med
foregiende kvartal. EMI prognos fortsatte att falla fjirde kvartalet i rad. Index
foll med 2,9 enheter till 52,4 andra kvartalet. EMI prognos ligger nu pa sin lig-
sta niva sedan fjarde kvartalet 2014 och avsevirt ligre 4n sitt historiska genom-
snitt pa §7,3.

I denna mitning ir resultaten generellt sett dystrare med undantag for synen
pa lonsamhet i exportforsiljningen i nuldget och synen pa exportférsiljningen Chefekonom
pa tre manaders sikt. Att index for synen pé I6nsamheten i exportférsiljningen i Business Sweden
nuldget stirktes beror sannolike till stor del pa den svaga kronan.

Den dystrare synen avspeglas i att foretagen ar missnojda med exportorder-
stockarna och att fler féretag férvintar sig kortare leveranstider, vilket indikerar
minskad aktivitet. Samtidigt har firre foretag en optimistisk syn pa exportfor-
siljningen i nuliget.

Det samlade indexet for férvintad exportefterfrigan foll trendmissigt under
hela 2018 men aterhimtade sig tillfilligt forsta kvartalet i 4r. Andra kvartalet foll
index med 5,9 enheter till 55,1, jimfort med foregiende kvartal. Synen pa forvin-
tad exportefterfrigan skiljer sig emellertid &t mellan olika regioner. Fallet andra
kvartalet forklaras helt och hallet av nedgdngen i index fér forvintad exportefter-
frigan frin Europa. Index for Visteuropa f6ll med 5,6 enheter till 50,5. Index for
Central- och Osteuropa foll med 3,1 enheter till 51,9.

Index f6r forvintad exportefterfragan frin Nordamerika liksom Asien och
Oceanien var i det nirmaste oférindrade. Diremot 6kade index for Sydamerika
med 3,9 enheter till 62,2 andra kvartalet, jimfort med foregiende kvartal. For
Mellanéstern, Turkiet och Afrika 6kade index kraftigt med hela 9,3 enheter till
48,3 andra kvartalet. Trots den kraftiga uppgangen ligger index dock kvar under
so-strecket, vilket signalerar fortsatt pessimism for regionen.

Tudelningen mellan regionerna ir tydlig. Index for forvintad efterfrigan fran
Europa samt Asien och Oceanien ligger nira so-strecket, vilket indikerar nor-
mallige for exportforetagen. Index for sévil Nord- som Sydamerika ligger dire-
mot pd en hdg niva dver 6o, vilket indikerar stark optimism.

Sammantaget kan vi konstatera att det dr avslaget i Europa och Asien medan
det dr uppét i Nord- och Sydamerika — dn s linge!

Nista exportchefsindex kommer att publiceras den 22 augusti 2019.

LENA SELLGREN

Lena Sellgren
Chief Economist
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Business Swedens Exportchefsindex (Export Det indikerar att exportforetagens tillfor-

Managers’ Index, EMI) som speglar stimnings- sikt ater faller. EMI ligger fortsatt strax 6ver

ldget bland varu- och tjinsteexportorer f6ll andra so-strecket men under sitt historiska genomsnitt

kvartalet 2019 jimfort med forsta kvartalet. pa 56,1

Vid féregiende mitning var EMI nist intill Att EMI ligger 6ver so-strecket innebir att det

oférindrat efter att ha fallit fran mitten av 2018. ir fler exportforetag som tror pé en forstirkning

I denna mitning f6ll EMI med 3,6 enheter till 53,9 in en férsvagning av exportutvecklingen.

andra kvartalet, jimfort med 57,5 forsta kvartalet.
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EMI nuldge vinde nedat med ett betydande EMI prognos ligger nu pa sin ligsta niva sedan
fall pd 4,3 enheter till 55,4 andra kvartalet, fran fjirde kvartalet 2014 och avsevirt ligre in sitt his-
59,7 forsta kvartalet. EMI prognos som ir delin- toriska genomsnitt pd 57,3. Sdvil EMI nulige som
dexet for de framéatblickande fragorna fortsatte att EMI prognos ligger fortsatt éver so-strecket, vil-
falla fjirde kvartalet i rad. EMI prognos f6ll med ket indikerar att stimningsliget bland exportfére-
2,9 enheter till 52,4 andra kvartalet, frin 55,3 for- tagen fortsatt dr bittre in normalt.

sta kvartalet.

FORETAGEN MISSNOJDA MED EXPORTORDERSTOCKARNA
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Index f6r synen pé exportorderstockarna foll
fjirde kvartalet i rad. Index foll kraftigt med

8,8 enheter till 46,6 andra kvartalet, frin 55,4
foregdende kvartal. Det dr den lidgsta nivin

sedan tredje kvartalet 2016 och en bra bit under
so-strecket liksom det historiska genomsnittet pa
48,3. Det indikerar att foretagen 4r missndjda med
exportorderstockarna.
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Det samlade indexet for den forvintade export-
efterfragan foll trendmissigt under hela 2018 men
dterhimtade sig tillfillige i borjan av dret. Andra
kvartalet foll index ater och ligger nu pd den ligsta
nivin sedan tredje kvartalet 2015. Index 61l med
hela 5,9 enheter till 55,1 andra kvartalet, jimfort
foregdende kvartal. Det dr under det historiska
genomsnittet pd 60,8. Den forvintade exportef-
terfrigan fran Europa forklarar hela nedgdngen.
Index f6r Visteuropa foll med 5,6 enheter till 50,5
andra kvartalet, jimfort foregiende kvartal. Index
for Central- och Osteuropa foll med 3,1 enheter
till s1,9. Index for férvintningarna i exportefter-
fragan frin Nordamerika liksom Asien och Oce-
anien var i det nirmaste oférindrade andra kvar-
talet, jimfort med foregiende kvartal. Index for
Nordamerika ligger hdgt pa 65,6, medan index for
Asien ligger pé laga 52,4.

Index f6r forvintad exportefterfragan frin Syd-
amerika 6kade med 3,9 enheter till 62,2 andra
kvartalet, frin 58,3 forsta kvartalet. Efter att fal-
lit under hela 2018 6kade index for Mellanostern,
Turkiet och Afrika med hela 9,3 enheter till 48,3
andra kvartalet, jimf6rt med foregiende kvartal.
Trots den kraftiga uppgingen ligger index under
so-strecket for regionen, vilket indikerar fortsatt
pessimism.

Sammantaget skiljer sig synen pa forvintad
exportefterfrigan mellan regionerna. Index ligger
precis 6ver so-strecket for Europa och Asien, vil-
ket signalerar normallige for exportefterfragan.
Index f6r sivil Nord- som Sydamerika ligger dire-
mot pd en hdg niva och indikerar stark optimism.
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Foretagens optimistiska syn pa exportforsilj-
ningen i nuliget f6ll dter efter en tillfillig uppging
forsta kvartalet. Index f6ll med 7,6 till 53,4 andra
kvartalet, frin 61,0 forsta kvartalet. Den nedatga-
ende trenden i forvintad exportforsiljning pa tre
manaders sikt brots dock.
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Index 6kade 6,5 enheter till 61,7 andra kvar-
talet, frin 55,2 forsta kvartalet. Savil index for
nulidge som prognos ligger under sina historiska
genomsnitt men over so-strecket. Att index ligger
ver so indikera att féretagen har en optimistisk
syn sdvil pd nuliget som pd tre manaders sikt.
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Féretagens bedomning av [onsamheten i
export- forsiljningen 6kade i nuliget men f6ll
pa tre mdnaders sikt andra kvartalet, jimfort
med foregiende kvartal. Index for nulige dkade
med 3,5 enheter till 66,3 andra kvartalet, jimfort
med férsta kvartalet. Delindex for [énsamheten i
exportforsiljningen pa tre manaders sikt f6ll dire-
mot med 2,4 enheter till 54,3 andra kvartalet.

Bide index f6r nuldge och prognos ligger ver
so-strecket, vilket indikerar att foretagen ér fort-
satt optimistiska vad giller synen pa I6nsamheten
i exportférsiljningen. Den svaga kronan bidrar
sannolike till att den positiva synen pd lonsamhe-
ten, sirskilt i nuldget.

FLER EXPORTFORETAG FORVANTAR SIG KORTARE LEVERANSTIDER

30

LEVERANSTIDER FOR EXPORTEN: 27,3
PROGNOS (%)

Kortare

Andelen exportforetag som forvintar sig kortare
leveranstider for exporten pé tre manaders sikt nist
intill dubblerades mellan andra och forsta kvartalet.
Andelen 6kade till 27,3 procent andra kvartalet, fran
15,7 procent forsta kvartalet.

Langre

Samtidigt minskade andelen fretag som for-
vintar sig lingre leveranstider pd tre manaders
sikt patagligt till 4,3 procent andra kvartalet, frin
12,1 procent forsta kvartalet. At fler foretag for-
vintar sig kortare leveranstider for exporten pa
tre manaders sikt dr orovickande da det indike-
rar att resursutnyttjandet, dvs. aktiviteten, i fore-
tagen minskar.
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OM BUSINESS SWEDENS EXPORTCHEFSINDEX

Business Sweden publicerar Exportchefsindex
(Export Managers’ Index, EMI) kvartalsvis
sedan 2007. EMI tar temperaturen pa svenska
exportfdretag och fungerar som en viktig
konjunkturindikator pd svensk export.

Undersokningen gérs i form av telefoninter-
vjuer som genomfors av Statistiska Centralby-
ran (SCB). I undersokningen intervjuas samtliga
storre foretag samt ett urval av sma och medel-
stora foretag. Respondenter dr exportchefer eller
personer med motsvarande befattning i svenska
exportforetag. Undersokningen omfattar totalt
180 foretag dir hilften har en exportforsiljning pd
mer in 250 mkr (storforetag) och hilften 25—250
mkr (sma och medelstora féretag). EMI baserar
sig pd information frin momsregistret och omfat-
tar bide varu- och tjinsteexport.

Exportchefsindex dr uppbyggt i tvé delar, ett
huvudindex och tva delindex, dir det ena delin-
dexet beskriver nuldget och det andra forvine
ningarna om den nirmaste framtiden. EMI kon-
strueras av svaren pa sju frigor dir tre handlar om
nuliget och fyra dr framatblickande. De sju fra-
gorna har lika stor vikt i EMI. Mitningen for de
forsta kvartalet 2019 genomférdes under perio-
den 15 april — 9 maj. Resultaten presenteras i form
av ett sa kallat diffusionsindex. Skiljelinjen mel-
lan for- stirkning och forsvagning har faststilles
till so.

Virden 6ver 5o innebir att det ir fler som tror

pa en forstarkning 4n en férsvagning och tvirtom.

Resultatet viktas med foretagens exportvirde.

Svarsfrekvensen uppgick till 84 procent, viktat.
Konjunkturinstitutet har utvirderat EMI i syfte
att undersoka anvindbarheten av EMI f6r prog-
nos av exportutvecklingen. Resultatet visar att
EMTI har ett informationsinnehall som 6kar

prognosprecisionen jaimfort med det historiska
genomsnittet. Det visar att EMI dr anvindbart i
detta syfte (se www.tinyurl.com/I8ebjmx).

Fragor i undersokningen:

EMI nulige
— Hur bedémer du féretagets exportforsiljning
de senaste tre minaderna?

— Hur bedémer du storleken pa foretagets
exportorderstock?

— Hur bedémer du att l6nsamheten pé export-
forsiljningen ir i nuldget?

EMI prognos, de kommande tre ménaderna

— Hur bedémer du att efterfrigan pd export-
marknaden kommer att utvecklas de tre
kommande manaderna?

— Hur bedémer du att exportforsiljningen kom-
mer att utvecklas de tre kommande manaderna?

— Hur bedémer du att lonsamheten pé export-
forsiljningen kommer att utvecklas de tre
kommande minaderna?

— Hur bedémer du att féretagets leveranstider pé
export kommer att utvecklas de tre kommande
manaderna?

Svaren pa samtliga fragor bildar huvud-
indexet EML.
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APPENDIX

DATA: VIKTAD TIDSSERIE

EMI URVAL KV1 2019 KV2 2019 DIFF KV2 19 - KV1 19

1. EMI totalt Totalt 57,5 53,9 -3,6 ]

1. EMI totalt 25-250 mkr 59,6 58,5 =l ]

1. EMI totalt >250 mkr 57,2 53,4 -3,8 ]

2. EMI nuldge Totalt 59,7 55,4 -4,3 N

2. EMI nulage 25-250 mkr 59,4 56,7 207/ ]

2. EMI nulége >250 mkr 59,8 55,3 -4,5 ]

3. EMI prognos Totalt 55,3 52,4 -2,9 A

3. EMI prognos 25-250 mkr 59,9 60,3 0,4

3. EMI prognos >250 mkr 54,7 51,5 -3,2 N

FRAGOR NULAGE URVAL KV1 2019 KV2 2019 DIFF KV2 19 - KV1 19

Fraga 1 - exportférséaljning Totalt 61,0 53,4 -7,6 A

Fraga 1 - exportférséljining 25-250 mkr 65,1 63,5 -1,6 A

Fraga 1 - exportférséaljning >250 mkr 60,5 52,1 -8,4 A

Fréga 2 - exportorderstock Totalt 55,4 46,6 -8,8 A

Fraga 2 - exportorderstock 25-250 mkr 45,4 45,2 -0,2

Fraga 2 - exportorderstock >250 mkr 56,9 46,7 -10,2 N

Fraga 3 - Ibnsamhet exportférsaljning Totalt 62,8 66,3 3,5

Fraga 3 - Idbnsamhet exportforsaljning 25-250 mkr 67,8 61,5 -6,3 A

Fraga 3 - Ibnsamhet exportférsaljning >250 mkr 62,1 66,9 4,8

FRAGOR PROGNOS URVAL KV1 2019 KV2 2019 DIFF KV2 19 - KV1 19

Fraga4 - efterfrdgan exportmarknad Totalt 61,0 55,1 -5,9 N

Fraga4 - efterfragan exportmarknad 25-250 mkr 66,4 64,2 -2,2 A

Fraga4 - efterfrdgan exportmarknad >250 mkr 60,3 54,0 -6,3 N

Fraga 4a - Vasteuropa Totalt 56,1 50,5 -5,6 N

Fraga4a - Vasteuropa 25-250 mkr 62,3 61,6 -0,7

Fraga 4a - Vasteuropa >250 mkr 55,3 49,2 -6,1 N

Fraga4b - Central- & Osteuropa Totalt 55,0 51,9 -3,1 3N

Frdga 4b - Central- & Osteuropa 25-250 mkr 59,5 59,8 0,3

Frdga4b - Central- & Osteuropa >250 mkr 54,6 51,1 -3,5 3

Fraga 4cl - Nordamerika Totalt 65,0 65,6 0,6

Fraga 4cl - Nordamerika 25-250 mkr 65,6 67,7 2,1

Fraga 4cl - Nordamerika >250 mkr 64,9 65,4 0,5

Fraga 4c2 - Sydamerika Totalt 58,3 62,2 3,9

Fraga 4c2 - Sydamerika 25-250 mkr 59,3 65,4 6,1

Frdga 4c2 - Sydamerika >250 mkr 58,2 61,9 3,7

Fraga 4d - Asien & Oceanien Totalt 51,7 52,4 0,7

Fraga 4d - Asien & Oceanien 25-250 mkr 63,4 66,7 3,3

Fraga 4d - Asien & Oceanien >250 mkr 50,5 51,1 0,6

Fraga 4e - Mellandstern, Turkiet & Afrika Totalt 39,0 48,3 9,3

Fraga 4e - Mellandstern, Turkiet & Afrika 25-250 mkr 53,8 57,8 4,0

Fraga 4e - Mellandstern, Turkiet & Afrika >250 mkr 37,5 47,4 9,9

Fraga5 - exportférsalining Totalt 55,2 61,7 6,5

Fraga5 - exportférsélining 25-250 mkr 69,1 66,9 -2,2 A

Fraga5 - exportférsalining >250 mkr 53,3 61,1 7,8

Fraga6 - lénsamhet exportférsaljning Totalt 56,7 54,3 -2,4 A

Fraga6 - ldénsamhet exportférsalining 25-250 mkr 56,6 59,5 2,9

Fraga6 - lénsamhet exportférsalining >250 mkr 56,7 53,7 -3,0 A

Fraga7 - leveranstider export Totalt 48,2 38,5 -9,7 N

Fraga7 - leveranstider export 25-250 mkr 47,3 50,7 3,4

Fraga 7 - leveranstider export >250 mkr 48,3 37,0 -11,3 N
=A>+1,0 =A<+1,0 N=A>-1,0
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