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SAMMANFATTNING

Den ljusglimt som kunde skénjas i exportutsikterna i borjan av aret har slickes
till f6ljd av coronakrisen. Business Swedens Exportchefsindex, EMI, klappade
igenom fullstindigt andra kvartalet med ett fall pa 19,1 enheter till 37,2, frin

56,3 forsta kvartalet. Det dr det storsta fallet ett enskilt kvartal sedan mitningen
paborjades 2007. EMI ligger nu i linje med nivin under finanskrisen 2008/2009.
Att EMI ligger betydligt under so-strecket — som ir skiljelinjen mellan optimism
och pessimism — signalerar att exportforetagen sammantaget har en starke
pessimistisk syn pd exporten.

Kollapsen i EMI forklaras sirskilt av nedgingen i EMI prognos, som ir delin-
dex for de framatblickande fragorna. EMI prognos 61l med 23,9 enheter till 38,2
andra kvartalet, fran hoga 62,1 forsta kvartalet. EMI nuldge foll med 14,2 enheter
till 36,2 andra kvartalet, frin 50,4 foregiende kvartal.

Samtliga delindex f6ll kraftigt — de flesta med tvasiffriga tal — och ligger LENA SELLGREN
betydligt under so-strecket, vilket indikerar en pessimistisk syn. De flesta delin- Chefekonom
dex foll till samma laga nivé som uppmittes under finanskrisen eller till och med Business Sweden

dnnu ligre. Storforetag (exportforsiljning éver 250 miljoner kr) dr genomgaende
mer pessimistiska dn smd och medelstora foretag.

Index f6r exportférsiljningen f6ll i bade nuliget och pa tre manaders sike. For
nuliget f6ll index med 14,8 enheter till 33,3 andra kvartalet, jimfort foregiende
kvartal. Index for férvintad exportforsiljning pd tre manaders sikt f5ll med 38,9
enheter till 28,8 andra kvartalet — ett fritt fall. Aven index for lsnsamhet i export-
forsiljningen har forsimrats men da frimst pa tre ménaders sikt. Index for nuli-
get foll endast med 8,1 enheter till 47,8 andra kvartalet, jimfort med foregiende
kvartal. Riksbankens expansiva penningpolitik, den svaga kronan och det kraf-
tiga oljeprisfallet bidrar till det relative mactliga fallet.

Det dr ingen tvekan om att den globala corona-recessionen sitter djupa spir
hos de svenska exportforetagen. Index for forvintad exportefterfrigan foll med
mellan 20 och 40 enheter f6r de olika regionerna andra kvartalet, jimf6rt med
foregiende kvartal. Allra mest f6ll index for férvintad exportefterfrigan fran
Sydamerika samt Mellanostern, Turkiet och Afrika. Visteuropa samt Asien
och Oceanien hade inte lika kraftiga fall som 6vriga regioner. Index for forvin-
tad exportefterfrigan ligger nu pd den ligsta nivin sedan mitningen pabérja-
des 2007 for Sydamerika, Mellanéstern, Turkiet och Afrika samt Central- och
Osteuropa. For Visteuropa och Nordamerika ligger index strax éver nivan vid
finanskrisen, medan index for Asien och Oceanien ligger pd ungefir samma nivi
som vid finanskrisen.

Sammantaget kan vi konstatera att samtliga delindex ligger langt under
so-strecket i denna mitning. Det signalerar tydligt att synen bland exportfore-
tagen ir dyster bade i nuliget och pé tre manaders sikt — mer eller mindre natt-
svart! Nu giller det att soka med ljus och lykta for att hitta de positiva signa-
lerna. Om man fir kontroll pd coronakrisen och allt fler marknader kan 6ppna
upp och litta pé restriktionerna kan vi sannolikt vinta oss en vindning i tredje
kvartalet.

Nista Exportchefsindex publiceras den 20 augusti 2020.
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Business Swedens Exportchefsindex (Export Det 4r det kraftigaste fallet ett enskilt kvar-
Managers’ Index, EMI) som speglar stimningsli- tal sedan forsta mitningen genomfordes 2007. Att
get bland svenska varu- och tjinsteexportorer foll EMI ligger lingt under so-strecket — som ir skilje-
till ndstan samma léga nivd som vid finanskrisen linjen mellan optimism och pessimism — inne-
2008/2009 andra kvartalet 2020. EMI klappade bir att det dr avsevirt fler exportféretag som tror
igenom fullstindigt och fo6ll med 19,1 enheter till pa en forsvagning dn pa en forstirkning av expor-
37,2 andra kvartalet, fran 56,3 forsta kvartalet. tutvecklingen. Det signalerar ett mycket dystert

staimningslige bland exportforetagen.
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DJUPDYKNING | SARSKILT EMI PROGNOS SANKTE INDEX
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Sévil EMI nulige som EMI prognos foll till Att sivil EMI prognos som EMI nulige foll
historiskt liga nivder. EMI prognos — som ir langt ner under 5o signalerar att exportforetagen
delindex fér de framatblickande frigorna — djup- ser oerhort dystert pd exportutsikterna idag och pa
dok med 23,9 enheter till 38,2 andra kvartalet, frin tre manaders sikt.

héga 62,1 forsta kvartalet. EMI nulige 61l med
14,2 enheter till 36,2 andra kvartalet, frin so,4
foregiende kvartal.

FLERTALET FORETAG MISSNOJDA MED EXPORTORDERSTOCKARNA
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Index f6r synen pé exportorderstockarna f6ll med Ett index s langt under so-strecket indi-

19,7 enheter till 27,6 andra kvartalet, frin 47,3 kerar att de flesta foretag dr missnojda med

forsta kvartalet. Det ir ett betydligt snabbare exportorderstockarna.

fall 4n vid finanskrisen men trots det ligger
index strax over ligsta noteringen pé 24,4 forsta
kvartalet 2009.
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PESSIMISM | FORVANTAD EXPORTEFTERFRAGAN FRAN ALLA REGIONER

EXPORTEFTERFRAGAN PER REGION: PROGNOS

70

60

50

40

30

20

Véasteuropa Central- och Nordamerika Sydamerika Asien och Mellanostern,
Osteuropa Oceanien Turkiet och Afrika

Index f6r forvintad exportefterfragan f6ll med
mellan 20 och 40 enheter for de olika regionerna
andra kvartalet, jimfort foregiende kvartal.
Mest f6ll index for férvintad exportefterfragan
fran Sydamerika samt Mellangstern, Turkiet och
Afrika. Index f6r Visteuropa samt Asien och
Oceanien foll mindre 4n dvriga regioner.

Index for Sydamerika foll med 39,5 enheter till

22,0 andra kvartalet, jimfort med forsta kvartalet.

Index for Mellanédstern, Turkiet och Afrika foll
med 38,5 enheter till 26,4 andra kvartalet. Index
for Central- och Osteuropa foll med 28,5 enheter
till 29,2 andra kvartalet.

Index f6r Visteuropa f6ll med 20,6 enheter till
34,3 andra kvartalet, jamfort med 54,9 forsta kvar-
talet. Fér Nordamerika foll index med 30,8 till

35,6 andra kvartalet, frin hdga 66,4 forsta kvarta-
let. Index for Asien och Oceanien {61l med 20,4
enheter till 45,0 andra kvartalet, fran 65,4 forega-
ende kvartal.

Index f6r forvintad exportefterfragan ligger nu
pa den ligsta nivin sedan mitningen paborjades
2007 for Sydamerika, Mellandstern, Turkiet och
Afrika samt Central- och Osteuropa. For Vist-
europa och Nordamerika ligger index strax dver
nivderna vid finanskrisen, medan index f6r Asien
och Oceanien ligger pd ungefir samma niva som
vid finanskrisen.

Sammantaget kan vi konstatera att index ligger
langt under so-strecket och att synen pa forvin-
tad exportefterfrigan ir dyster — mer eller mindre
nattsvart — for samtliga regioner.

UTSIKTERNA FOR EXPORTFORSALJNINGEN | FRITT FALL
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Allt fler foretag har en pessimistisk syn pé
exportforsiljningen i nuliget. Index foll med 14,8
enheter till 33,3 andra kvartalet, jimfort med 48,1
forsta kvartalet. Index for férvintad exportfor-
siljning pd tre manaders ir i fritt fall och foll med
historiska 38,9 enheter till 28,8 andra kvartalet,
fran hoga 67,7 forsta kvartalet.

Att index for exportforsiljningen i savil nuli-
get som pé tre manaders sike ligger lingt under so
signalerar att foretagen har en pessimistisk syn.
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DYSTRA FORVANTNINGAR PA LONSAMHETEN | EXPORTFORSALJNINGEN

LONSAMHET EXPORTFORSALJNING: NULAGE

LONSAMHET EXPORTFORSALJNING: PROGNOS
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Allt fler foretag har en dyster syn pa lonsamheten
i exportforsiljningen pa tre minaders sikt. Index
foll med 29,8 enheter till 31,2 andra kvartalet,
frin 61,0 forsta kvartalet. Index for féretagens
bedémning av I6nsamheten i nuldget f6ll relativt
sett mer mittligt med 8,1 enheter till 47,8 andra
kvartalet, frin 55,9 foregiende kvartal.

BETYDLIGT FLER EXPORTFORETAG FORVANTAR SIG LANGRE LEVERANSTIDER

Att index for Ionsamhet i exportférsiljningen
ligger under so-strecket savil pa tre manaders sikt
som i nuliget, indikerar att foretagen har en pes-
simistisk syn. Att index for I6nsamheten i export-
forsiljningen i nuldget inte f6ll mer kan delvis for-
klaras av Riksbankens expansiva penningpolitik
och fortsatt svag krona tillsammans med det kraf-
tiga oljeprisfallet.

KORTARE LANGRE
% %
40 40
30 30
20— 20
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Andelen exportforetag som forvintar sig kortare
leveranstider for exporten pa tre manaders sikt
okade till 11,3 procent andra kvartalet, frin 9,6
procent forsta kvartalet.

Samtidigt 6kade andelen foretag som forvin-
tar sig lingre leveranstider pa tre manaders sikt
med hela 20 procentenheter till 32,3 procent andra
kvartalet, frin 12,3 procent forsta kvartalet. Att
fler foretag forvintar sig lingre leveranstider for

exporten brukar vanligtvis indikera att resurs-
utnyttjandet, d.v.s. aktiviteten, i foretagen okar.

I det besvirliga coronakrisldge vi just nu befinner
oss i speglar uppgangen i andelen foretag som for-
véntar sig lingre leveranstider sannolikt snarare
att foretagen har problem i sina leverantsrskedjor
(brist pd insatsvaror, lingsammare transporter till
foljd av grinshinder etc).
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OM BUSINESS SWEDENS EXPORTCHEFSINDEX

Business Sweden publicerar Exportchefsindex
(Export Managers’ Index, EMI) kvartalsvis
sedan 2007. EMI tar temperaturen pa svenska
exportfdretag och fungerar som en viktig
konjunkturindikator pd svensk export.
Undersokningen gérs i form av telefoninter-
vjuer som genomfors av Statistiska Centralby-
ran (SCB). I undersokningen intervjuas samtliga
storre foretag samt ett urval av sma och medel-
stora foretag. Respondenter dr exportchefer eller
personer med motsvarande befattning i svenska
exportforetag. Undersokningen omfattar totalt
212 foretag ddr hilften har en exportforsiljning pa
mer in 250 miljoner kr (storforetag) och hilften
25—250 miljoner kr (sma och medelstora féretag).
EMI baserar sig pd information frin momsregist-
ret och omfattar bide varu- och tjinsteexport.
Exportchefsindex dr uppbyggt i tvé delar,
ett huvudindex och tva delindex, dir det ena
delindexet beskriver nuliget och det andra f6r-
vintningarna om den nirmaste framtiden. EMI
konstrueras av svaren pa sju fragor dir tre handlar
om nuliget och fyra dr framétblickande. De sju
fragorna har lika stor vikt i EMI. Mitningen for
andra kvartalet 2020 genomférdes under perio-
den 20 april — 8 maj. Resultaten presenteras i form
av ett s kallat diffusionsindex. Skiljelinjen mellan
forstarkning och forsvagning har faststilles till so.
Virden 6ver so innebir att det ir fler som tror

pa en forstirkning 4n en férsvagning och tvirtom.

Resultatet viktas med foretagens exportvirde.

Svarsfrekvensen uppgick till 84 procent, viktat.
Konjunkturinstitutet har utvirderat EMI i syfte
att undersdka anvindbarheten av EMI f6r prog-
nos av exportutvecklingen. Resultatet visar att
EMTI har ett informationsinnehall som 6kar prog-
nosprecisionen jimfort med det historiska genom-
snittet. Det visar att EMI 4r anvindbart i detta
syfte (se wwuw.tinyurl.com/I8ebjmx).

Fragor i undersokningen:

EMI nulige
— Hur bedémer du féretagets exportforsiljning
de senaste tre minaderna?

— Hur bedémer du storleken pa foretagets
exportorderstock?

— Hur bedémer du att l6nsamheten pé export-
forsiljningen ir i nuldget?

EMI prognos, de kommande tre ménaderna

— Hur bedémer du att efterfrigan pd export-
marknaden kommer att utvecklas de tre
kommande manaderna?

— Hur bedémer du att exportforsiljningen kom-
mer att utvecklas de tre kommande manaderna?

— Hur bedémer du att lonsamheten pé export-
forsiljningen kommer att utvecklas de tre
kommande minaderna?

— Hur bedémer du att féretagets leveranstider pé
export kommer att utvecklas de tre kommande
manaderna?

Svaren pa samtliga fragor bildar huvud-
indexet EML.
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APPENDIX

DATA: VIKTAD TIDSSERIE

EMI URVAL KV1 2020 KV2 2020 DIFF KV2 20 - KV1 20
1. EMI totalt Totalt 56,3 37,2 -19,1 3
1. EMI totalt 25-250 mkr 55,8 40,4 -15,4 3
1. EMI totalt >250 mkr 56,3 36,8 =1&,5 3
2. EMI nuldge Totalt 50,4 36,2 -14,2 3
2. EMI nulége 25-250 mkr 50,4 38,0 -12,4 3
2. EMI nulage >250 mkr 50,5 36,0 -14,5 3
3. EMI prognos Totalt 62,1 38,2 -23,9 N
3. EMI prognos 25-250 mkr 61,2 42,9 -18,3 N
3. EMI prognos >250 mkr 62,2 37,6 -24,6 N
FRAGOR NULAGE URVAL KV1 2020 KV2 2020 DIFF KV2 20 - KV1 20
Fraga 1 - exportforsaljning Totalt 48,1 33,3 -14,8 N
Fraga 1 - exportférséljning 25-250 mkr 56,9 34,8 -22,1 N
Fraga 1 - exportforsaljning >250 mkr 47,0 33,1 -13,9 N
Fraga 2 - exportorderstock Totalt 47,3 27,6 -19,7 N
Fraga 2 - exportorderstock 25-250 mkr 34,8 30,4 -4,4 N
Fraga 2 - exportorderstock >250 mkr 49,0 27,2 -21,8 N
Fraga 3 - Idbnsamhet exportférsaljning Totalt 55,9 47,8 -8,1 A
Fraga 3 - ldnsamhet exportférsaljning 25-250 mkr 59,4 48,7 -10,7 N
Fraga 3 - Idbnsamhet exportférsaljning >250 mkr 55,4 47,7 -7,7 A
FRAGOR PROGNOS URVAL KV1 2020 KV2 2020 DIFF KV2 20 - KV1 20
Fraga4 - efterfragan exportmarknad Totalt 68,3 32,3 -36,0 N
Frdga4 - efterfrdgan exportmarknad 25-250 mkr 70,9 34,2 -36,7 N
Fraga4 - efterfragan exportmarknad >250 mkr 67,9 32,0 -35,9 N
Fraga4a - Vasteuropa Totalt 54,9 34,3 -20,6 ]
Fraga 4a - Vasteuropa 25-250 mkr 64,9 36,0 -28,9 N
Fraga 4a - Vasteuropa >250 mkr 53,7 34,1 -19,6 N
Frdga 4b - Central- & Osteuropa Totalt 57,7 29,2 -28,5 N
Frdga 4b - Central- & Osteuropa 25-250 mkr 53,0 33,1 -19,9 N
Frdga 4b - Central- & Osteuropa >250 mkr 58,2 28,8 -29,4 N
Fraga 4cl - Nordamerika Totalt 66,4 35,6 -30,8 N
Fraga 4cl - Nordamerika 25-250 mkr 65,7 36,5 -29,2 N
Fraga 4cl - Nordamerika >250 mkr 66,4 35,5 -30,9 N
Fraga 4c2 - Sydamerika Totalt 61,5 22,0 -39,5 N
Fraga 4c2 - Sydamerika 25-250 mkr 55,2 39,8 -15,4 N
Fraga 4c2 - Sydamerika >250 mkr 62,2 20,3 -41,9 N
Fraga 4d - Asien & Oceanien Totalt 65,4 45,0 -20,4 N
Fraga 4d - Asien & Oceanien 25-250 mkr 63,5 43,5 -20,0 N
Fraga 4d - Asien & Oceanien >250 mkr 65,6 45,1 -20,5 A
Fraga 4e - Mellandstern, Turkiet & Afrika Totalt 64,9 26,4 -38,5 N
Fraga 4e - Mellandstern, Turkiet & Afrika 25-250 mkr 55,1 35,8 -19,3 N
Fraga 4e - Mellanéstern, Turkiet & Afrika >250 mkr 66,0 25,5 -40,5 A
Fraga5 - exportférsalining Totalt 67,7 28,8 -38,9 '
Frdga5 - exportfdrsalining 25-250 mkr 69,6 35,4 -34,2 N
Fraga5 - exportférsalining >250 mkr 67,5 27,9 -39,6 N
Frdga6 - lénsamhet exportférsalining Totalt 61,0 31,2 -29,8 ]
Fraga6 - lénsamhet exportférsalining 25-250 mkr 55,7 42,4 -13,3 N
Fraga 6 - lénsamhet exportfoérsaljining >250 mkr 61,7 29,8 -31,9 N
Fraga 7 - leveranstider export Totalt 51,3 60,5 9,2
Fraga7 - leveranstider export 25-250 mkr 48,7 59,5 10,8
Fraga 7 - leveranstider export >250 mkr 51,7 60,6 8,9
=A>+1,0 =A<+1,0 N=A>-1,0
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