I 5§

e ey o g

18
I

HE

B .

REKORDTRYCK |

=

EXPORTINDUSTRIN

EXPORICHEFSINDEX
Andra kvartalet 2021

b




SAMMANFATTNING

Business Swedens Exportchefsindex, EMI, fortsatte uppat i snabb takt och nidde
rekordniva andra kvartalet. EMI 6kade med 6 enheter till 70,9 andra kvartalet,
frin 64,9 forsta kvartalet. Det dr den hdgsta nivin som har uppmitts sedan
mitningen pibérjades 2007. Att index ligger betydligt éver so-strecket — som

ar skiljelinjen mellan optimism och pessimism — signalerar att exportforetagen
sammantaget har en optimistisk syn pd exporten.

Uppgéngen drevs av en markant kning i delindex fér nulige som lyfte EMI
till rekordniva. EMI nulige 6kade med hela 10,8 enheter till 75,0 andra kvartalet,
fran 64,2 forsta kvartalet. EMI prognos, som ar delindex for de framétblickande
frigorna, dkade med mittliga 1,1 enheter till 66,7 andra kvartalet, fran 65,6 forsta
kvartalet. Att EMI nulige ligger hogre in EMI prognos indikerar att export-
foretagen dr in mer optimistiska i nuldget 4n pd tre manaders sikt.

Det som utmirker den hir mitningen ir att exportforetagen patagligt stirkte LENA SELLGREN
sin syn pa nuliget medan de dimpade synen ngot pa tre minaders sikt. Export- Chefekonom
foretagen har inte sedan métningen pabdrjades varit sd néjda med exportorder- Business Sweden

stockarna som de 4r nu. Index for exportorderstockarna dkade med hela 14,5
enheter till 72,5 andra kvartalet, fran §8,0 foregdende kvartal. Detsamma giller
exportforsiljningen i nuliget dir index 6kade med 8,5 enheter till 82,7 andra
kvartalet, frin 74,2 frsta kvartalet. Index for [6nsamhet i exportforsiljningen
i nuliget 6kade ocksd betydligt med 9,5 enheter till 69,9 andra kvartalet, frin
60,4 foregiende kvartal. Trots att synen pa tre manaders sikt dimpades ndgot
har exportforetagen fortsatt en starkt optimistisk syn 4ven nir de blickar framit.
Vidare okade andelen foretag som forvintar sig lingre leveranstider till 36,4
procent, frin 26,5 procent. Att leveranstiderna okar kan bero pé sivil okad
aktivitet i exportfdretagen nir efterfrigan tar mer fart som att foretagen har
problem med sina leverantsrskedjor. Brist pa insatsvaror och tillging till frake 4r
nagot som allt fler foretag lyfter fram som ett problem. Det riskerar att dimpa
dterhamtningen pé kort sikt.

Index f6r forvintad exportefterfragan rorde sig i lite olika riktningar for
de olika regionerna. Index foll kraftigt for férvintad exportefterfrigan frin
Sydamerika och ligger nu strax under so-strecket. Aven index for forvintad
exportefterfrigan frin Nordamerika foll liksom index fér Mellanéstern, Turkiet
och Afrika. Index for savil Visteuropa som Central- och Osteuropa var i det
nirmaste oforindrade. Diremot 6kade index ndgot for Asien. Med undantag
av Sydamerika ligger dock index kvar pd héga nivéer lingt 6ver so-strecket for
samtliga regioner. Det signalerar tydligt att foretagen har en optimistisk syn pa
forvintad exportefterfragan.

Sammantaget kan vi konstatera att andra kvartalets mitning var ovanligt
stark och bjéd pa rekordnoteringar. Det indikerar att exportforetagen ser ljuset
i tunneln och att vi gir mot mer normala tider. Det mesta talar for att export-
foretagens optimism kommer att besté!

Nista Exportchefsindex publiceras den 26 augusti 2021.

Lena Sellgren
Chefekonom, Business Sweden
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Business Swedens Exportchefsindex (Export
Managers’ Index, EMI) som speglar stimnings-
ldget bland svenska varu- och tjinsteexportorer
okade fjirde kvartalet i rad. Det indikerar tydligt
att exporttemperaturen fortsitter att stiga. EMI
okade patagligt med 6 enheter till 70,9 andra
kvartalet 2021, frin 64,9 foregiende kvartal.

Det 4r den hogsta noteringen sedan mitningen
pabérjades 2007. EMI har aldrig tidigare natt

over 70 men ldg ndra andra kvartalet 2010. Att
EMI ligger 6ver so-strecket — som ir skiljelinjen
mellan optimism och pessimism — betyder att det
ar fler exportforetag som tror pa en forstirkning
in en fdrsvagning av exportutvecklingen.
Toppnoteringen i EMI indikerar ett mycket gott
stimningsldge bland exportforetagen, med goda
exportutsikter.
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MARKANT UPPGANG | EMI NULAGE LYFTE EMI TILL REKORDNIVA
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Kallor: SCB, Business Sweden (2021)
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EMI nulige 6kade markant med hela 10,8 Det idr en hog niva och den hdgsta sedan andra
enheter till 75,0 andra kvartalet, frin 64,2 forsta kvartalet 2011.
kvartalet. Aven denna notering ir den hégsta Det signalerar en tydlig optimism bland
sedan starten 2007. EMI prognos — som ir exportforetagen savil i nuldget som pé tre mina-
delindex f6r de framétblickande frigorna — ders sikt. Act EMI nulige ligger hogre in EMI
okade diremot endast med 1,1 enheter till 66,7 prognos indikerar att exportforetagen dr in mer
andra kvartalet, frin 65,6 foregdende kvartal. optimistiska i nuldget in pé tre manaders sike.

EXPORTFORETAGEN HAR ALDRIG VARIT NOJDARE MED EXPORTORDERSTOCKARNA
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Index f6r synen pé exportorderstockarna fortsatte hégsta noteringen sedan mitningen pbdrjades
starkt uppdt och ligger nu pé en rekordniva. 2007. Ett index éver so signalerar att det 4r fler
Index 6kade med hela 14,5 enheter till 72,5 andra exportforetag som ir ndjda med exportorder-
kvartalet, frin 58,0 forsta kvartalet. Det ir den stockarna in foretag som dr missnéjda.
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KRAFTIGT FALL | SYNEN PA FORVANTAD EXPORTEFTERFRAGAN FRAN SYDAMERIKA

EXPORTEFTERFRAGAN PER REGION: PROGNOS
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Vasteuropa Central- och Nordamerika

Osteuropa

Index f6r forvintad exportefterfrigan rorde sig

i olika riktningar for de olika regionerna. Index
for forvintad exportefterfrigan frin Sydamerika
foll patagligt med hela 14,1 enheter till 49,6 andra
kvartalet, frin 63,7 foregiende kvartal. Aven index
for Nordamerika f6ll tillbaka men mer méttligt
med 2,4 enheter till 70,4 andra kvartalet, frin 72,8
foregiende kvartal. En ytterligare region for vilken
index f6ll ir Mellanostern, Turkiet och Afrika.
Dir foll index med 3,8 enheter till 55,0 andra
kvartalet, frin 58,8 forsta kvartalet. Diaremot var
index for forvintad exportefterfrigan frin savil
Visteuropa som Central- och Osteuropa i det
nirmaste oforindrade andra kvartalet jimfort

Asien och
Oceanien

Sydamerika Mellanostern,

Turkiet och Afrika

med féregiende kvartal. Den enda regionen dir
index 6kade nagot ir Asien och Oceanien. Index
okade med 2,4 enheter till 69,4 andra kvartalet,
frin 67,0 foregaende kvartal.

Sammantaget kan vi konstatera att index
for forvintad exportefterfrigan fortsatt ligger
pa hoga nivier for samtliga regioner utom
Sydamerika. Index f6r Sydamerika foll ner
strax under so-strecket vilket indikerar att fore-
tagen nu har en balanserad syn pa regionen.
For de 6vriga regionerna ligger index en bra
bit dver so-strecket vilket signalerar att foreta-
gen har en tydligt optimistisk syn pa forvintad
exportefterfragan.

TOPPNOTERING | SYNEN PA EXPORTFORSALJNINGEN | NULAGET

EXPORTFORSALJNING: NULAGE OCH PROGNOS
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Index f6r exportférsiljningen i nuliget 6kade
fiirde kvartalet i rad. Precis som foregdende
kvartal var uppgangen kraftig. Index 6kade med
8,5 enheter till 82,7 andra kvartalet, frin 74,2
forsta kvartalet. Det dr den hdgsta nivin som

har uppmiitts sedan mitningen paborjades 2007.
Index f6r forvintad exportforsiljning pa tre méina-
ders sikt foll diremot tillbaka med 5,8 enheter till

67,0 andra kvartalet, frin 72,8 forsta kvartalet.
Trots fallet ligger index kvar pa en hog niva och
ver sitt historiska genomsnitt pé 63,3.

Att index f6r exportforsiljningen ligger lingt
dver so for bada delindex signalerar att foretagen
har en starkt optimistisk syn savil i nuliget som
pa tre manaders sike.
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OKAD OPTIMISM OM LONSAMHETEN | EXPORTFORSALJNINGEN | NULAGET

LONSAMHET EXPORTFORSALJNING: NULAGE

LONSAMHET EXPORTFORSALJNING: PROGNOS
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Féretagens bedomning av [onsamheten i
exportforsiljningen i nuldget stirktes pétagligt.
Index 6kade med 9.5 enheter till 69,9 andra
kvartalet, frin 60,4 foregiende kvartal. Diremot
foll index for bedomningen av 1nsamheten i
exportforsiljningen pa tre manaders sike tillbaka
nagot. Index 6l med 1,2 enheter till 59,0 andra

kvartalet, frin 60,2 forsta kvartalet. Bida delindex
ligger dock fortsatt pa hoga nivier och 6ver sina
historiska genomsnitt.

Att index ligger betydligt 6ver so indikerar
act foretagen ser positivt pa lonsamheten i
exportférsiljningen.

FLER EXPORTFORETAG FORVANTAR SIG LANGRE LEVERANSTIDER

LEVERANSTIDER FOR EXPORTEN: PROGNOS, ANDEL SVAR | PROCENT
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KORTARE

Andelen exportforetag som forvintar sig kortare
leveranstider for exporten pa tre manaders sikt
minskade ytterligare andra kvartalet. Samtidigt
okade andelen som forvintar sig lingre leverans-
tider patagligt. Andelen som forvintar sig kortare
leveranstider foll till 1,7 procent andra kvartalet,
frin 2,4 procent foregiende kvartal. Andelen som
forvintar sig lingre leveranstider for exporten dkade
till 36,4 procent andra kvartalet, frin 26,5 procent
forsta kvartalet.

LANGRE

Att andelen foretag som forvintar sig lingre leve-
ranstider for exporten pé tre ménaders sikt fortsatte
att 6ka pétagligt kan indikera att aktiviteten i fore-
tagen okar i takt med att dterhimtningen tar mer
fart. Men det kan ocksé vara en indikation pa att
de har problem med sina leverantorskedjor. Den

senaste tiden har flera exportforetag flaggat for att de

har problem med sivil leveranser av insatsvaror som
frakt. Sannolikt 4r det en kombination av dessa fak-
torer som ligger bakom de lingre leveranstiderna.
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OM BUSINESS SWEDENS EXPORTCHEFSINDEX

Business Sweden publicerar Exportchefsindex
(Export Managers’ Index, EMI) kvartalsvis
sedan 2007. EMI tar temperaturen pa svenska
exportfdretag och fungerar som en viktig
konjunkturindikator for svensk export.

Undersokningen genomférs av Statistiska
Centralbyrin (SCB). Frin och med forsta kvar-
talet 2021 har féretagen majlighet att svara via
en webenkit som kompletteras med telefon-
paminnelser. Den delvis férindrade insamlings-
metoden bedoms inte péverka jimforbarheten
mot tidigare undersdkningar. Det andra kvarta-
let i &r drog SCB ett nytt urval, vilket gors unge-
fir vart tredje dr. Det innebir att det 4r manga
nya fSretag i urvalet. Bedomningen ir att det inte
har ndgon stdrre paverkan pd jimfdrbarheten mot
tidigare undersékningar.

Respondenter 4r exportchefer eller personer
med motsvarande befattning i svenska export-
foretag. Undersokningen omfattar totalt 225 fore-
tag, varav 125 foretag med en exportforsiljning
pa mer 4n 250 miljoner kronor (storféretag) och
100 foretag med en exportférsiljning pa 25—250
miljoner kronor (sma och medelstora foretag).
EMI baserar sig pd information frin momsregist-
ret och omfattar bade varu- och tjinsteexport.

Exportchefsindex 4r uppbyggt i tva delar,
ett huvudindex och tva delindex, dir det ena
delindexet beskriver nuliget och det andra for-
vintningarna om den nirmaste framtiden. EMI
konstrueras av svaren pa sju fragor dir tre handlar
om nuliget och fyra dr framétblickande. De sju
frigorna har lika stor vike i EMI. Mitningen for
andra kvartalet 2021 genomférdes under perioden
12 april — 6 maj. Resultaten presenteras i form av
ett sd kallat diffusionsindex. Skiljelinjen mellan
forstarkning och forsvagning har faststilles till so.
Virden ver so innebir att det ir fler som tror pd
en forstirkning 4n en forsvagning och tvirtom.
Resultatet viktas med foretagens exportvirde.
Svarsfrekvensen uppgick till 72 procent, viktat.

Konjunkturinstitutet har utvirderat EMI i
syfte att undersoka anvindbarheten av EMI for en
prognos av exportutvecklingen. Resultatet visar
att EMI har ett informationsinneh3ll som 6kar
prognosprecisionen jaimfort med det historiska
genomsnittet. Det visar att EMI 4r anvindbart i
detta syfte (se www.tinyurl.com/I8ebjmx).

Fragor i undersokningen:

EMI nulige

— Hur bedomer du féretagets exportforsiljning de
senaste tre minaderna?

— Hur bedémer du storleken pé foretagets
exportorderstock?

— Hur bedémer du att [onsamheten pd
exportforsiljningen ir i nuliget?

EMI prognos, de kommande tre ménaderna

— Hur bedémer du att efterfrigan pd export-
marknaden kommer att utvecklas de tre
kommande manaderna?

— Hur bedémer du att exportforsiljningen kom-
mer att utvecklas de tre kommande manaderna?

— Hur bedémer du att l6nsamheten pé export-
forsiljningen kommer att utvecklas de tre
kommande manaderna?

— Hur bedomer du att fretagets leveranstider pa
export kommer att utvecklas de tre kommande
manaderna?

Svaren pa samtliga frigor bildar huvud-
indexet EMI.
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APPENDIX

DATA: VIKTAD TIDSSERIE

INDIKATOR URVAL KV1 2021 KV2 2021 DIFF KV2 21 - KV1 21
1. EMI totalt Totalt 64,9 70,9 6,0 7
1. EMI totalt 25-250 mkr 53,8 63,9 10,1 |
1. EMI totalt >250 mkr 66,2 71,3 51 7
2. EMI nuldge Totalt 64,2 75,0 10,8 2
2. EMI nulége 25-250 mkr 49,5 58,6 9,1 7
2. EMI nulage >250 mkr 65,9 76,0 10,1 7
3. EMI prognos Totalt 65,6 66,7 1,1 2
3. EMI prognos 25-250 mkr 58,2 69,3 11,1 ]
3. EMI prognos >250 mkr 66,5 66,6 0,1
INDIKATOR NULAGE URVAL KV1 2021 KV2 2021 DIFF KV2 21 - KV1 21
Fraga 1 - exportforsaljning Totalt 74,2 82,7 8,5 7
Fraga 1 - exportférséljning 25-250 mkr 55,8 67,8 12,0 Y
Fraga 1 - exportforsaljning >250 mkr 76,3 83,6 7,3 7
Fraga 2 - exportorderstock Totalt 58,0 72,5 14,5 Y
Fraga 2 - exportorderstock 25-250 mkr 37,0 52,3 15,3 P
Fraga 2 - exportorderstock >250 mkr 60,4 73,7 13,3 Y
Fraga 3 - ldnsamhet exportférsaljning Totalt 60,4 69,9 9,5 7
Fraga 3 - Idnsamhet exportférsaljning 25-250 mkr 55,8 55,7 -0,1
Fraga 3 - I6nsamhet exportférsaljning >250 mkr 60,9 70,7 9,8 7
INDIKATOR PROGNOS URVAL KV1 2021 KV2 2021 DIFF KV2 21 - KV1 21
Fraga4 - efterfrdgan exportmarknad Totalt 67,4 73,6 6,2 ?
Frdga4 - efterfragan exportmarknad 25-250 mkr 63,0 71,6 8,6 2
Fraga4 - efterfrdgan exportmarknad >250 mkr 67,9 73,7 5,8 ?
Frdga 4a - Vasteuropa Totalt 65,5 65,1 -0,4
Fraga 4a - Vasteuropa 25-250 mkr 61,9 69,5 7,6 P
Frdga 4a - Vasteuropa >250 mkr 65,8 64,9 -0,9
Frdga4b - Central- & Osteuropa Totalt 59,8 60,1 0,3
Frdga4b - Central- & Osteuropa 25-250 mkr 53,4 56,6 3,2 Y
Frdga4b - Central- & Osteuropa >250 mkr 60,5 60,3 -0,2
Fraga 4cl - Nordamerika Totalt 72,8 70,4 -2,4 A"
Fraga 4cl - Nordamerika 25-250 mkr 66,7 67,2 0,5
Fraga 4cl - Nordamerika >250 mkr 73,3 70,6 -2,7 A"
Fraga 4c2 - Sydamerika Totalt 63,7 49,6 -14,1 A
Fraga 4c2 - Sydamerika 25-250 mkr 48,7 43,5 -5,2 A"
Fraga 4c2 - Sydamerika >250 mkr 65,0 49,9 -15,1 A
Fraga 4d - Asien & Oceanien Totalt 67,0 69,4 2,4 Y
Fraga 4d - Asien & Oceanien 25-250 mkr 70,0 66,7 -3,3 A}
Fraga 4d - Asien & Oceanien >250 mkr 66,7 69,6 2,9 P
Fraga 4e - Mellanéstern, Turkiet & Afrika Totalt 58,8 55,0 -3,8 A
Fraga 4e - Mellanéstern, Turkiet & Afrika 25-250 mkr 55,2 50,0 -5,2 A
Fraga 4e - Mellanéstern, Turkiet & Afrika >250 mkr 59,2 55,2 -4,0 A
Fréaga5 - exportférséljning Totalt 72,8 67,0 -5,8 A
Fraga5 - exportférsaljning 25-250 mkr 60,9 72,7 11,8 ?
Fraga5 - exportférséljning >250 mkr 74,1 66,6 -7,5 A
Fraga6 - ldnsamhet exportférsaljning Totalt 60,2 59,0 -1,2 h]
Fréaga6 - lénsamhet exportférsalining 25-250 mkr 50,0 63,6 13,6 2
Fraga6 - ldnsamhet exportférséljning >250 mkr 61,4 58,8 -2,6 h']
Fraga7 - leveranstider export Totalt 62,0 67,3 53 v
Fraga7 - leveranstider export 25-250 mkr 58,7 69,3 10,6 P
Fraga7 - leveranstider export >250 mkr 62,4 67,2 4,8 r
2=A>+1,0 =A<+1,0 N =A<-1,0
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