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SAMMANFATTNING

Business Swedens Exportchefsindex, EMI, fortsatte att falla det tredje kvartalet.
EMI f6ll med 3,3 enheter till 50,6, fran 53,9 andra kvartalet. Act EMI nu ligger sa
nira so-strecket — som ir skiljelinjen mellan optimism och pessimism — signale-
rar att exportforetagen sammantaget har en normal syn pa exporten.

Synen pa exporten skiljer dock at i nuldget och pé tre manaders sikt. Ned-
gingen i EMI forklaras framfor allt av en pétaglig nedgang i EMI prognos, som
dr delindex f6r de framatblickande frigorna. EMI prognos 61l med 5,0 enhe-
ter till 47,4 tredje kvartalet, fran 52,4 andra kvartalet. Det dr femte kvartalet i rad
som index faller och EMI prognos ligger nu pa sin ldgsta nivd sedan fjirde kvar-
talet 2012. Att EMI prognos ligger under so indikerar att exportforetagen har en
dyster syn pa exportutsikterna pa tre manaders sikt. Aven EMI nulige foll men
mer mattligt med 1,6 enheter till 53,8 tredje kvartalet, jimf6rt med féregiende
kvartal.

Det som var sirskilt utmirkande i denna mitning ir att samtliga delindex, LENA SELLGREN
med undantag av index f6r forvintad exportefterfrigan frin Visteuropa och Chefekonom
Asien och Oceanien, foll. I nuldget dr foretagen fortsact ndjda med exportforsilj- Business Sweden
ningen liksom lonsamheten i exportforsiljningen. Bada delindexen ligger 6ver
so-strecket men under sina historiska genomsnitt. Ddremot har féretagen en pes-
simistisk syn pa exportorderstockarna. Index for exportorderstockarna foll med
3 enheter till 43,6 tredje kvartalet, jimfort med féregiende kvartal.

P4 tre manaders sikt dr synen bland exportféretagen dyster. Det aterspeg-
las i nedgéngen i index for forvintad exportefterfrigan, exportforsiljning samt
l6nsamhet i exportforsiljning. Samtliga dessa framatblickande index ligger nu
under so-strecket, vilket signalerar pessimism. Enda ljuspunkten 4r index for
forvintad exportefterfrigan fran Visteuropa som var oférindrat och index for
Asien och Oceanien som 6kade med 2 enheter tredje kvartalet.

Det samlade indexet for férvintad exportefterfrigan foll markant med 8,9
enheter till 46,2 tredje kvartalet, frdn 55,1 andra kvartalet. Nedgingen forklaras
framfor allt av ett kraftigt fall i index for forvintad exportefterfrigan fran Nord-
och Sydamerika men dven Central- och Osteuropa. Synen pa forvintad export-
efterfrigan skiljer sig &t mellan de olika regionerna. Index for forvintad export-
efterfrigan ligger strax Sver so-strecket for Nord- och Sydamerika samt Asien
och Oceanien, vilket indikerar optimism. Fér Visteuropa ligger index nira
so-strecket, vilket signalerar att stimningsliget bland exportforetagen dr nor-
malt. Diremot ligger index for Central- och Osteuropa liksom Mellandstern,

Turkiet och Afrika betydligt under so, vilket indikerar pessimism.

En osiker omvirld tillsammans med konjunkturavmattning bidrar till
exportforetagens dystra syn!

Niista exportchefsindex kommer att publiceras den 14 november 2019.

Lena Sellgren
Chefekonom
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FORTSATT FALLI
EXPORTCHEFSINDEX
TREDJE KVARTALET
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Business Swedens Exportchefsindex (Export Att EMI ligger nira so-strecket innebir att det

Managers’ Index, EMI) som speglar stimnings- ir lika manga exportforetag som tror pé en for-

ldget bland varu- och tjinsteexportorer fortsatte starkning som pa en forsvagning av exportutveck-

nedat tredje kvartalet 2019. EMI {1l med 3,3 enhe- lingen. Det indikerar att stimningslidget bland

ter till 50,6, jimfdrt med 53,9 andra kvartalet. Det exportfdretagen ir normalt.

ir den ldgsta nivin sedan fjirde kvartalet 2012.
EMI tangerar nu so-strecket som ir skiljelinjen
mellan optimism och pessimism.
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PATAGLIGT FALL | EMI PROGNOS
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Nedgingen i EMI forklaras framfér allt av en
kraftig nedging i EMI prognos som ir delindexet
for de framatblickande fragorna. EMI prognos
foll med hela 5 enheter till 47,4 tredje kvartalet,
frdn 52,4 andra kvartalet. Det var femte kvartalet
i rad som EMI prognos foll och index ligger nu p
sin ligsta niva sedan fjirde kvartalet 2012. EMI
nulige fortsatte nedét och foll med 1,6 enheter

till 53,8 tredje kvartalet, jimfort med foregiende

kvartal. EMI nulige ligger kvar 6ver so-strecket
men under sitt historiska genomsnitt pa 54.9.

Att EMI nulige ligger dver so-strecket indike-
rar att stimningsliget bland exportféretagen fore-
satt dr bittre in normalt. Diremot indikerar EMI
prognoscsom fallit en bra bit under so — att stim-
ningsldget pa tre manaders sikt dr pessimistiskt.

FLER FORETAG MISSNOJDA MED EXPORTORDERSTOCKARNA
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Index f6r synen pé exportorderstockarna f6ll femte
kvartalet i rad. Index foll med 3,0 enheter till 43,6
tredje kvartalet, frin 46,6 andra kvartalet. Det dr
den ldgsta nivan sedan tredje kvartalet 2016 och
en bra bit under so-strecket liksom det historiska
genomsnittet pd 48,2. Det indikerar att allt fler
foretag dr missndjda med exportorderstockarna.
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MARKANT NEDGANG | FORVANTNINGAR PA EXPORTEFTERFRAGAN
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Det samlade indexet for den forvintade export-
efterfragan foll med 8,9 enheter till 46,2 tredje
kvartalet, frin 55,1 foregdende kvartal. Index ligger
nu pa den ligsta nivin sedan fjirde kvartalet
2012. Den forvintade exportefterfragan foll for
samtliga regioner utom Visteuropa och Asien
och Oceanien. Sirskilt markant var fallet for
Nord- och Sydamerika. Index for Visteuropa lig
ddremot kvar pa so,5 det tredje kvartalet, jimfort
med andra kvartalet. Index for Central- och
Osteuropa foll med 4,2 enheter till 47,7, vilket
indikerar att foretagen har en pessimistisk syn pa
exportefterfrigan frin regionen.

Index for forvintningarna i exportefterfra-
gan fran savil Nord- som Sydamerika foll mar-
kant med 9,8 respektive 10,1 enheter, jimfort med
foregdende kvartal. Index for Nordamerika £oll till
55,8 och for Sydamerika till 52,1 tredje kvartalet.

Index for Asien och Oceanien dkade med 2
enheter till 54,4 tredje kvartalet, jimfort med
andra kvartalet. Det dr dock fortsatt en betydligt
lagre nivéd dn det historiska genomsnittet pa 67,7.

Index for Mellandstern, Turkiet och Afrika foll
med 1,4 enheter till 46,9 tredje kvartalet, jimfort
med foregiende kvartal.

Sammantaget skiljer sig synen pa forvintad
exportefterfrigan mellan regionerna. Index lig-
ger strax dver so-strecket f6r Nord- och Sydame-
rika samt Asien och Oceanien, vilket indikerar
optimism. Fér Visteuropa ligger index i princip
pa so-strecket, vilket signalerar att stimningsliget
bland exportforetagen ir normalt. Diremot ligger
index for Central- och Osteuropa liksom Mellan-
ostern, Turkiet och Afrika betydligt under so, vil-
ket indikerar pessimism.

PESSIMISTISK SYN PA FORVANTAD EXPORTFORSALJNING
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Féretagens optimistiska syn péd exportforsilj-
ningen i nuliget foll andra kvartalet i rad. Index
foll dock med endast 1 enhet till 52,4 tredje
kvartalet, jimfort med foregiende kvartal. Index
for férvintad exportforsiljning pd tre manaders
sikt f6ll ddremot kraftigt med hela 13,6 enheter till
48,1 tredje kvartalet, frin 61,7 andra kvartalet. Det

dr den ligsta nivin sedan fjirde kvartalet 2012.
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Att index for forvintad exportforsiljning lig-
ger under 50 signalerar att foretagen har en pessi-
mistisk syn nir de blickar framdt pé tre manaders
sikt. I nuldget har de emellertid en fortsatt opti-

mistisk syn pa exportforsiljningen.
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LAGRE FORVANTNINGAR PA LONSAMHET | EXPORTFORSALJNINGEN
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Féretagens bedomning av [onsamheten i export-
forsiljningen foll sirskilt mycket pd tre manaders
sikt tredje kvartalet, jimfért med foregiende
kvartal. Index for nulige f6ll med 0,9 enheter till

65,4 tredje kvartalet, jimfort med andra kvartalet.

Delindex for lonsamheten i exportforsiljningen
pa tre manaders sikt f6ll diremot med hela 6,2
enheter till 48,1 tredje kvartalet.

Att index f6r forvintad 16nsamhet i exportfor-
siljningen ligger under so-strecket, indikerar att
foretagen dr pessimistiska vad giller synen pd lon-
samheten pa tre ménaders sikt. Den fortsatt svaga
kronan bidrar sannolikt i stor utstrickning till
den positiva synen pa lénsamheten i nuliget.
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OM BUSINESS SWEDENS EXPORTCHEFSINDEX

Business Sweden publicerar Exportchefsindex
(Export Managers’ Index, EMI) kvartalsvis
sedan 2007. EMI tar temperaturen pa svenska
exportfdretag och fungerar som en viktig
konjunkturindikator pd svensk export.

Undersokningen gérs i form av telefoninter-
vjuer som genomfors av Statistiska Centralby-
ran (SCB). I undersokningen intervjuas samtliga
storre foretag samt ett urval av sma och medel-
stora foretag. Respondenter dr exportchefer eller
personer med motsvarande befattning i svenska
exportforetag. Undersokningen omfattar totalt
210 foretag dir hilften har en exportforsiljning pa
mer in 250 mkr (storforetag) och hilften 25—250
mkr (sma och medelstora féretag). EMI baserar
sig pd information frin momsregistret och omfat-
tar bide varu- och tjinsteexport.

Exportchefsindex dr uppbyggt i tvé delar, ett
huvudindex och tva delindex, dir det ena delin-
dexet beskriver nuldget och det andra forvine
ningarna om den nirmaste framtiden. EMI kon-
strueras av svaren pa sju frigor dir tre handlar om
nuliget och fyra dr framatblickande. De sju fra-
gorna har lika stor vikt i EMI. Mitningen for
tredje kvartalet 2019 genomf6rdes under perioden
29 juli — 15 augusti. Resultaten presenteras i form
av ett sa kallat diffusionsindex. Skiljelinjen mel-
lan for- stirkning och forsvagning har faststilles
till so.

Virden 6ver 5o innebir att det ir fler som tror
pa en forstarkning 4n en férsvagning och tvirtom.
Resultatet viktas med foretagens exportvirde.

Svarsfrekvensen uppgick till 77 procent, vikeat.
Konjunkturinstitutet har utvirderat EMI i syfte
att undersoka anvindbarheten av EMI f6r prog-
nos av exportutvecklingen. Resultatet visar att
EMTI har ett informationsinnehall som 6kar prog-
nosprecisionen jimfort med det historiska genom-
snittet. Det visar att EMI 4r anvindbart i detta
syfte (se wwuw.tinyurl.com/I8ebjmx).

Fragor i undersokningen:

EMI nulige
— Hur bedémer du féretagets exportforsiljning
de senaste tre minaderna?

— Hur bedémer du storleken pa foretagets
exportorderstock?

— Hur bedémer du att l6nsamheten pé export-
forsiljningen ir i nuldget?

EMI prognos, de kommande tre ménaderna

— Hur bedémer du att efterfrigan pd export-
marknaden kommer att utvecklas de tre
kommande manaderna?

— Hur bedémer du att exportforsiljningen kom-
mer att utvecklas de tre kommande manaderna?

— Hur bedémer du att lonsamheten pé export-
forsiljningen kommer att utvecklas de tre
kommande minaderna?

— Hur bedémer du att féretagets leveranstider pé
export kommer att utvecklas de tre kommande
manaderna?

Svaren pa samtliga fragor bildar huvud-
indexet EML.
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APPENDIX

DATA: VIKTAD TIDSSERIE

EMI URVAL KV2 2019 KV3 2019 DIFF KV3 19 - KV2 19
1. EMI totalt Totalt 53,9 50,6 =373 ]
1. EMI totalt 25-250 mkr 58,5 56,2 20 ]
1. EMI totalt >250 mkr 53,4 49,8 -3,6 ]
2. EMI nuldge Totalt 55,4 53,8 -1,6 ]
2. EMI nulage 25-250 mkr 56,7 52,9 -3,8 ]
2. EMI nulége >250 mkr 55,3 53,9 -1,4 ]
3. EMI prognos Totalt 52,4 47,4 -5,0 A
3. EMI prognos 25-250 mkr 60,3 5955 -0,8
3. EMI prognos >250 mkr 51,5 45,8 -5,7 N
FRAGOR NULAGE URVAL KV2 2019 KV3 2019 DIFF KV3 19 - KV2 19
Fraga 1 - exportférséaljning Totalt 53,4 52,4 -1,0 A
Fraga 1 - exportférséljining 25-250 mkr 63,5 56,4 -7,1 A
Fraga 1 - exportférséaljning >250 mkr 52,1 51,8 -0,3
Fréga 2 - exportorderstock Totalt 46,6 43,6 -3,0 A
Fraga 2 - exportorderstock 25-250 mkr 45,2 40,3 -4,9 N
Fraga 2 - exportorderstock >250 mkr 46,7 44,1 -2,6 A
Fraga 3 - Ibnsamhet exportférsaljning Totalt 66,3 65,4 -0,9
Fraga 3 - Idbnsamhet exportforsaljning 25-250 mkr 61,5 62,2 0,7
Fraga 3 - Ibnsamhet exportférsaljning >250 mkr 66,9 65,9 -1,0 A
FRAGOR PROGNOS URVAL KV2 2019 KV3 2019 DIFF KV3 19 - KV2 19
Fraga4 - efterfrdgan exportmarknad Totalt 55,1 46,2 -8,9 N
Fraga4 - efterfragan exportmarknad 25-250 mkr 64,2 64,1 -0,1
Fraga4 - efterfrdgan exportmarknad >250 mkr 54,0 43,7 -10,3 N
Fraga 4a - Vasteuropa Totalt 50,5 50,5 0,0
Fraga4a - Vasteuropa 25-250 mkr 61,6 54,2 -7,4 8
Fraga 4a - Vasteuropa >250 mkr 49,2 50,0 0,8
Fraga4b - Central- & Osteuropa Totalt 51,9 47,7 -4,2 A
Frdga 4b - Central- & Osteuropa 25-250 mkr 59,8 61,7 1,9
Frdga4b - Central- & Osteuropa >250 mkr 51,1 46,1 -5,0 3
Fraga 4cl - Nordamerika Totalt 65,6 55,8 -9,8 N
Fraga 4cl - Nordamerika 25-250 mkr 67,7 65,2 -2,5 N
Fraga 4cl - Nordamerika >250 mkr 65,4 54,8 -10,6 N
Fraga 4c2 - Sydamerika Totalt 62,2 52,1 -10,1 3
Fraga 4c2 - Sydamerika 25-250 mkr 65,4 54,4 -11,0 N
Frdga 4c2 - Sydamerika >250 mkr 61,9 51,9 -10,0 N
Fraga 4d - Asien & Oceanien Totalt 52,4 54,4 2,0
Fraga 4d - Asien & Oceanien 25-250 mkr 66,7 62,9 -3,8 3
Fraga 4d - Asien & Oceanien >250 mkr 51,1 53,4 2,3
Fraga 4e - Mellandstern, Turkiet & Afrika Totalt 48,3 46,9 -1,4 ]
Fraga 4e - Mellandstern, Turkiet & Afrika 25-250 mkr 57,8 59,6 1,8
Fraga 4e - Mellandstern, Turkiet & Afrika >250 mkr 47,4 45,6 -1,8 h]
Fraga5 - exportférsalining Totalt 61,7 48,1 -13,6 N
Fraga5 - exportférsélining 25-250 mkr 66,9 67,3 0,4
Fraga5 - exportférsalining >250 mkr 61,1 45,5 -15,6 A
Fraga6 - ldénsamhet exportférsalining Totalt 54,3 48,1 -6,2 N
Fraga6 - ldénsamhet exportférsalining 25-250 mkr 59,5 57,1 -2,4 A
Fraga6 - lénsamhet exportférsalining >250 mkr 53,7 46,9 -6,8 A
Fraga 7 - leveranstider export Totalt 38,5 47,3 8,8
Fraga7 - leveranstider export 25-250 mkr 50,7 49,4 -1,3 A
Fraga 7 - leveranstider export >250 mkr 37,0 47,1 10,1
=A>+1,0 =A<+1,0 N=A>-1,0
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