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SAMMANFATTNING

Business Swedens Exportchefsindex, EMI, fortsatte att falla andra kvartalet
irad. EMI f6ll med 2,5 enheter till 57,4 fjirde kvartalet, frin 59,9 tredje
kvartalet. Trots fortsatt nedgang ligger index betydligt dver so-strecket, vilket
indikerar att det rdder fortsatt optimism bland exportforetagen och goda
framtidsutsikter.

Det var framfor allt synen pé nuliget som drog ner optimismen bland
exportforetagen. EMI nulige f6ll patagligt med 4.5 enheter till 59,0 fjirde
kvartalet, frin 63,5 féregdende kvartal. EMI prognos som ir index for de
framétblickande frigorna f6ll diremot med endast 0,6 enheter till 55,8 fjirde
kvartalet, frin 56,4 tredje kvartalet.

Samtliga delindex vinde nedit med undantag av forvintad lonsamhet i
exportforsiljningen. Det indikerar att allt firre exportforetag har en optimis-
tisk syn, sdrskilt i nuliget, jimf6rt med foregiende mitning. Ett ytterligare

undantag ir index for forvintad exportefterfrigan frin Nord- och Sydame- LENA SELLGREN
rika som bida studsade upp ordentligt fjirde kvartalet, jimfort med tredje Chefekonom
kvartalet Business Sweden

Trots fortsatt nedging ligger samtliga delindex, undantaget index for for-
vintad exportefterfragan frin Mellanostern, Turkiet och Afrika, kvar ver
so-strecket. Det signalerar fortsatt optimism bland exportféretagen om in
minskad tillférsike.

Foretagen ir fortsatt ndjda med exportorderstockarna och index ligger pa
en historiskt hég niva. Forvintad 16nsamhet i exportférsiljningen 6kade mar-
kant med 6,8 enheter till 60,4. Den svaga svenska kronan bidrar sannolikt
till den positiva synen pa l6nsamheten. Diremot har synen pa exportforsilj-
ningen trendat nedét de tre senaste kvartalen, sirskilt for nuldget men dven
pa tre manaders sikt. Index for nuliget £6ll med hela 6,3 enheter till 53,6 fjirde
kvartalet, jimfort med féregiende kvartal. Index for sivil nulige som prog-
nos ligger 6ver 50 men under sina historiska genomsnitt. Andelen foretag som
forvintar sig lingre leveranstider foll till 5,9 procent fjarde kvartalet, fran 12,8
procent tredje kvartalet. Att firre foretag forvintar sig lingre leveranstider for
exporten dr negativt di det indikerar minskad aktivitet (resursutnyttjande) i
foretagen.

Den samlade indexet f6r forvintad exportefterfragan foll tredje kvarta-
let i rad och ligger nu pa s5,5. Den forvintade exportefterfrigan fran Europa
fick en rejil avkylning. Index for Visteuropa har trendmissigt fallit under
hela aret. Index f6ll med 4,9 enheter till 54,6 fjirde kvartalet, jimfort forega-
ende kvartal. Index for Central- och Osteuropa foll med 6,7 enheter till 54,2.
Diremot dterhimtade sig index for forvintad efterfragan frin savil Nord-
amerika som Sydamerika. For Asien och Oceanien var index nist intill ofér-
dndrat. Fér Mellanostern, Turkiet och Afrika ser det allgjamt dystert ut. Index
fortsatte nedit till 41,5 fjdrde kvartalet.

Okad protektionism, handelskonflikter och geopolitisk oro tillsammans
med en forvintad konjunkturavmattning dimpar exportforetagens optimism.

Nista exportchefsindex kommer att publiceras 14 februari 2019.

Lena Sellgren
Chefekonom
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EXPORTCHEFSINDEX (EMI) FORTSATTE ATT FALLA FJARDE KVARTALET
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Business Swedens Exportchefsindex (Export Det indikerar att tillforsikten fortsitter att
Managers’ Index, EMI) som speglar stimningsli- minska hos exportforetagen dven om de ir fortsatt
get bland varu- och tjinsteexportorer fortsatte optimistiska. EMI ligger ndgot dver det historiska
nedat fjirde kvartalet. EMI foll med 2,5 enheter genomsnittet pa 56,1.
till 57,4, frdn 59,9 tredje kvartalet. Att EMI ligger 6ver so-strecket innebir att det

ir fler exportféretag som tror pd en forstirkning
in en férsvagning av exportutvecklingen.
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OPTIMISMEN MINSKADE SARSKILT | NULAGET
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EMI nulige foll markant med 4,5 enheter dill 59,0
fjirde kvartalet, frin 63,5 tredje kvartaletc. EMI
prognos som ir delindexet for de framatblickande
fragorna f6ll endast med 0,6 enheter till 55,8 fjirde
kvartalet, frin 56,4 tredje kvartalet. Index for savil
nulige som prognos ligger dock en bra bit 6ver
so-strecket, vilket indikerar att stimningsliget

bland exportforetagen fortsatt dr bittre in
normalt. Att bide EMI nulige och EMI prognos
ligger dver so signalerar att svensk export utveck-
las vil och att exportutsikterna pa tre ménaders
sikt r fortsatt goda.

FORETAGEN AR NOJDA MED EXPORTORDERSTOCKARNA
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Index f6r synen pé exportorderstockarna foll
med 4,4 enheter till 58,1 fjirde kvartalet, frin 62,5
tredje kvartalet. Det 4r en fortsatt en mycket hog
nivd och lingt ver det historiska genomsnittet
pa 48,1. Det indikerar att foretagen dr néjda med
exportorderstockarna.
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Det samlade indexet for den forvintade

export- efterfragan foll tredje kvartalet i rad.
Index 61l med hela 6,7 enheter till 55,5, jimfort
med foregiende kvartal och ligger nu under sitt
historiska genomsnitt om dn dver so-strecket.
Den forvintade exportefterfrigan frin Europa
fick en rejil avkylning. Index for Visteuropa har
trendmissigt fallit under aret. Fjirde kvartalet f6ll
index med 4,9 enheter till 54,6, jimf6rt med tredje
kvartalet. Index for Central- och Osteuropa foll
med 6,7 enheter till 54,2. Diremot dterhimtade
sig forvintningarna i exportefterfrigan frin sivil
Nord- som Sydamerika. Index f6r exportefterfra-
gan frin Nordamerika 6kade med 6,5 enheter till
59,5 och for Sydamerika med hela 8,1 enheter till
58,6. For Asien och Oceanien var index nist intill
oférindrat.

Nordamerika

Asien och
Oceanien

Sydamerika

Turkiet o{slsANidlka

Diremot fortsatte index for forvintad export-
efterfrigan frin Mellanostern, Turkiet och Afrika
ned ytterligare 1,4 enheter till 41,5 fjirde kvartalet,
jamfort med foregiende kvartal.

Index ligger betydligt 6ver so-strecket for
samtliga regioner utom Mellandstern, Tur-
kiet och Nordafrika. Det signalerar samman-
taget att exportforetagen har en positiv syn pa
exportefterfragan.

NEDATGAENDE TREND | SYNEN PA EXPORTFORSALJNINGEN
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Synen pa exportférsiljningen fortsatte neddc for
tredje kvartalet i rad — sirskilt minskade opti-
mismen i nuldget men dven pa tre méinaders sikt.
Index f6r nuldget foll kraftigt med 6,3 enheter till
53,6 fjirde kvartalet, jimfort med tredje kvartalet.
Index f6r prognos f6ll med mattliga 1,1 enheter
till 61s.
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Béda delindex ligger fortsatt dver so-strecket men
under sina historiska genomsnitt. Det indikerar
optimism bland exportféretagen vad giller
exportforsiljningen sdvil i nuliget som pa tre
mdnaders sike, trots den neditgdende trenden.
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OKAD OPTIMISM OM FORVANTAD LONSAMHET | EXPORTFORSALJNING
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Féretagens bedomning av [onsamheten i export- Bide index f6r nuldge och prognos ligger lingt
forsiljningen i nuldge f6ll med 2,8 enheter till over so-strecket, vilket indikerar att foretagen
65,2, jamfort med tredje kvartalet. ir fortsatt optimistiska vad giller I6nsamheten i
Delindex f6r lonsamheten i exportférsiljningen exportforsiljningen. Den svaga kronan bidrar san-
pa tre manaders sikt 6kade diremot patagligt med nolike till att den positiva synen pd l6nsamheten.

6,8 enheter till 60,4 fjirde kvartalet, fran §3.6 fore-
giende kvartal.

KORTARE LEVERANSTIDER INDIKERAR MINSKAD AKTIVITET | FORETAGEN
30

LEVERANSTIDER FOR EXPORTEN: PROGNOS (%) M kv12018
M «v2 2018
25 M «v3 2018
B «v4 2018
20
&
15 8
3
K]
H
10 2
Qo
£
2
5 o
?
s
0 e
Kortare Langre
Firre foretag forvintar sig kortare leveranstider Andelen foretag som foérvintar sig lingre leverans-
for exporten pa tre minaders sikt. Andelen foretag tider pa tre ménaders sikt foll ill 5,9 procent fjirde
som forvintar sig kortare leveranstider minskade kvartalet, frin 12,8 procent foregiende kvartal.
till 14,4 procent fjirde kvartalet, frin 18,7 procent At firre foretag forvintar sig lingre leveranstider
tredje kvartalet. for exporten pa tre ménaders sikt r negative dd
det indikerar att resursutnyttjandet i foretagen
minskar.
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OM BUSINESS SWEDENS EXPORTCHEFSINDEX

Business Sweden publicerar Exportchefsindex
(Export Managers’ Index, EMI) kvartalsvis
sedan 2007. EMI tar temperaturen pa svenska
exportféretag och fungerar som en viktig
konjunkturindikator pé svensk export.

Undersokningen gors i form av telefoninter-
vjuer som genomfors av Statistiska Centralby-
ran (SCB). I undersokningen intervjuas samtliga
storre foretag samt ett urval av sméd och medel-
stora foretag. Respondenter 4r exportchefer eller
personer med motsvarande befattning i svenska
exportforetag. Undersokningen omfattar totalt
212 fdretag dir hilften har en exportférsiljning pa
mer in 250 mkr (storforetag) och hilften 25—250
mkr (smd och medelstora féretag). EMI baserar
sig pd information frin momsregistret och omfat-
tar bide varu- och tjinsteexport.

Exportchefsindex ir uppbyggt i tva delar, ett
huvudindex och tvi delindex, dir det ena delin-
dexet beskriver nuldget och det andra forvine
ningarna om den nirmaste framtiden. EMI kon-
strueras av svaren pa sju frigor dir tre handlar om
nuliget och fyra dr framatblickande. De sju fra-
gorna har lika stor vikt i EMI. Mitningen for det
firde kvartalet 2018 genomfdrdes under perioden
22 oktober — 11 november. Resultaten presenteras
i form av ett sd kallat diffusionsindex. Skiljelin-
jen mellan forstirkning och forsvagning har fast-
stilles till so0.

Virden 6ver 5o innebir att det ir fler som tror

pa en forstirkning 4n en férsvagning och tvirtom.

Resultatet viktas med foretagens exportvirde.

Svarsfrekvensen uppgick till 79 procent, viktat.
Konjunkturinstitutet har utvirderat EMI i syfte
att undersoka anvindbarheten av EMI f6r prog-
nos av exportutvecklingen. Resultatet visar att
EMTI har ett informationsinnehall som 6kar prog-
nosprecisionen jimfort med det historiska genom-
snittet. Det visar att EMI dr anvindbart i detta
syfte (www.tinyurl.com/I8ebjmsx).

Fragor i undersékningen:

EMI nulige
— Hur bedomer du foretagets exportforsiljning
de senaste tre manaderna?

— Hur bedémer du storleken pa foretagets
exportorderstock?

— Hur bedomer du att lonsamheten pé export-
forsiljningen ir i nuliget?

EMI prognos, de kommande tre ménaderna

— Hur bedémer du att efterfragan pd export-
marknaden kommer att utvecklas de tre
kommande manaderna?

— Hur bedémer du att exportforsiljningen kom-
mer att utvecklas de tre kommande manaderna?

— Hur bedémer du att l6nsamheten pé export-
forsiljningen kommer att utvecklas de tre
kommande manaderna?

— Hur bedomer du att foretagets leveranstider pa
export kommer att utvecklas de tre kommande
manaderna?

Svaren pa samtliga frigor bildar huvud-
indexet EMI.
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APPENDIX

DATA: VIKTAD TIDSSERIE

EMI URVAL KV3 2018 KV4 2018 DIFF KV4 18-KV3 18
1. EMI totalt Totalt 59,9 57,4 -2,5 N
1. EMI totalt 25-250 mkr 63,1 58,3 -4,8 N
1. EMI totalt >250 mkr 59,6 57:3 -2,3 N
2. EMI nuldge Totalt 63,5 59,0 -4,5 A
2. EMI nulage 25-250 mkr 62,0 56,6 -5,4 N
2. EMI nulége >250 mkr 63,7 59)3 -4,4 N
3. EMI prognos Totalt 56,4 55,8 -0,6
3. EMI prognos 25-250 mkr 64,2 60,0 -4,2 N
3. EMI prognos >250 mkr 55,5 55,3 -0,2
FRAGOR NULAGE URVAL KV3 2018 KV4 2018 DIFF KV4 18-KV3 18
Fraga 1 - exportférséljining Totalt 59,9 53,6 -6,3 N
Fraga 1 - exportférséaljning 25-250 mkr 68,1 62,0 -6,1 N
Fraga 1 - exportférsaljning >250 mkr 59,0 52,6 -6,4 Y
Fraga 2 - exportorderstock Totalt 62,5 58,1 -4,4 Y
Fraga 2 - exportorderstock 25-250 mkr 49,3 40,8 -8,5 Y
Fraga 2 - exportorderstock >250 mkr 64,0 60,2 -3,8 Y
Fraga 3 - ldnsamhet exportférsaljning Totalt 68,0 65,2 -2,8 N
Fraga 3 - ldnsamhet exportférsaljning 25-250 mkr 68,8 66,9 -1,9 ]
Fraga 3 - ldnsamhet exportférsaljning >250 mkr 68,0 65,0 -3,0 3
FRAGOR PROGNOS URVAL KV3 2018 KV4 2018 DIFF KV4 18-KV3 18
Fraga 4 - efterfrdgan exportmarknad Totalt 62,2 55,5 -6,7 ]
Fraga4 - efterfragan exportmarknad 25-250 mkr 70,8 64,8 -6,0 a
Fraga4 - efterfrdgan exportmarknad >250 mkr 61,2 54,4 -6,8 3
Fraga 4a - Vasteuropa Totalt 59,5 54,6 -4,9 ]
Frédga 4a - Vasteuropa 25-250 mkr 62,7 60,6 -2,1 3
Fraga 4a - Vasteuropa >250 mkr 59,1 53,9 -5,2 ]
Frdga 4b - Central- & Osteuropa Totalt 60,9 54,2 -6,7 ]
Frdga 4b - Central- & Osteuropa 25-250 mkr 63,4 61,1 -2,3 ]
Frdga 4b - Central- & Osteuropa >250 mkr 60,7 53,5 -7,2 N
Fraga 4cl - Nordamerika Totalt 53,0 59,5 6,5
Fraga 4cl - Nordamerika 25-250 mkr 80,0 71,3 -8,7 N
Fraga 4cl - Nordamerika >250 mkr 50,5 58,3 7,8
Fraga 4c2 - Sydamerika Totalt 50,5 58,6 8,1
Fraga 4c2 - Sydamerika 25-250 mkr 60,7 60,3 -0,4
Fraga 4c2 - Sydamerika >250 mkr 49,6 58,4 8,8
Fraga 4d - Asien & Oceanien Totalt 60,6 60,7 0,1
Fraga 4d - Asien & Oceanien 25-250 mkr 71,7 66,0 -5,7 N
Fraga 4d - Asien & Oceanien >250 mkr 59,6 60,1 0,5
Fraga 4e - Mellandstern, Turkiet & Afrika Totalt 42,9 41,5 -1,4 ]
Fraga 4e - Mellandstern, Turkiet & Afrika 25-250 mkr 51,0 51,1 0,1
Fraga 4e - Mellandstern, Turkiet & Afrika >250 mkr 42,2 40,7 -1,5 3N
Fraga5 - exportférséalining Totalt 62,6 61,5 -1,1 3
Fraga5 - exportforsélining 25-250 mkr 73,6 67,6 -6,0 ]
Fraga5 - exportférsalining >250 mkr 61,4 60,7 -0,7
Fraga6 - lénsamhet exportférsalining Totalt 53,6 60,4 6,8
Fraga6 - |dnsamhet exportférsaljning 25-250 mkr 61,8 59,2 -2,6 Y
Fraga6 - lénsamhet exportférsalining >250 mkr 52,6 60,5 7,9
Fraga 7 - leveranstider export Totalt 47,1 45,7 -1,4 ]
Fraga7 - leveranstider export 25-250 mkr 50,7 48,6 -2,1 Y
Fraga 7 - leveranstider export >250 mkr 46,7 45,4 -1,3 3
=A>+1,0 =A<+1,0 N=A>-1,0
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