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Forord

VACCIN PA PLATS OCH
MINI-BOOM | SIKTE

For ett &r sedan — mitt uppe i brinnande pandemi — var det svért att tro att vi ett

ar senare skulle ha ett vaccin pa plats. Detta riddar bade liv och ekonomier! I take
med att vaccinationsprogrammen rullas ut och restriktionerna kan littas kommer
den globala ekonomin dterhimta sig. Aterhimeningen gir dock i otake till f5ljd av
att olika linder har kommit olika langt med vaccineringen. Just nu ligger Asien och
USA fore medan Europas dterhimtning himmas av en ny vig av smittspridning
och férsenade vaccinationer. Men framédt sommaren ir fdrhoppningen god att dven
européerna ir vaccinerade och kan bérja réra sig mer frite och litta pd sina plin-
bocker. Hushéllen har under pandemin mer eller mindre frivilligt 6kat sitt sparande
och har ett uppdimt behov av konsumtion. Tillsammans med tillvixtinjektioner
fran en expansiv penningpolitik och omfattande stimulanspaket talar det for att vi
har en mini-boom i ekonomin i sikte.

Tack vare de omfattande krispaket och stoddtgirder som har sjosatts av central- LENA SELLGREN
banker och regeringar virlden &ver har fallet i global BNP begrinsats till 3,5 procent. Chefekonom
Centralbankerna har sikerstillt tillging till likviditet pd marknaden. Korttids- Business Sweden
permittering och andra stddétgirder har bidragit till att minimera antalet konkurser
och hilla nere arbetslosheten. De hardast drabbade delarna av tjinstesektorn — resor,
hotell och kulturella niringar — kimpar fortsatt i motvind till foljd av ihallande
restriktioner. I dessa sektorer finns det fortsatt ett stort behov av stodatgirder for att
de ska klara sig igenom pandemin.

Coronapandemin har pd ménga sitt paverkat vart sitt att leva och arbeta och
utan tvekan har vi alla blivit avsevirt mer digitala. Digitaliseringen ir en pagiende
trend och inget nytt men har tagit ett enormt kliv under pandemin. I vilken
utstrickning dessa beteendeforindringar kvarstdr efter pandemin ér for tidigt att
siga. En sak dr dock siiker och det dr att minniskan ir en social varelse som har
behov av att métas, umgas och uppticka nya platser och miljder. Vi kommer att
arbeta pa kontor, vi kommer att resa bide privat och i tjinsten men férhoppningsvis
pa ett mer hallbare sitt.

I bista fall har vi ldrt oss nigot under pandemin som gor att vi har en mindre
sarbar och mer hillbar framtid framfor oss! Med den nya presidenten Joe Biden i
Vita huset kan vi se framfér oss en lugnare geopolitisk period men den underliggande
konflikten mellan de bida stormakterna USA och Kina kvarstdr. Och glom inte att
halla lite extra koll pa inflationen for tink om den trots allt tar fart ...

Lena Sellgren
Chefekonom
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DEN GLOBALA EKONOMIN

ATERHAMTNING | OTAKT

Aterhimtningen i den globala ekonomin
fortsitter i take med att vaccinationsprogrammen
rullas ut virlden 6ver understddd av en expansiv
penningpolitik och massiva finanspolitiska
stimulanspaket. Takten i dterhimtningen

skiljer sig dock at mellan olika regioner. I Europa
fordrdjs aterhimeningen i en lingdragen pandemi
och férsenade vaccinationsprogram. Asien liksom
USA ligger fore och BNP nar forkrisniva redan

i dr, medan det dréjer en bit in pd 2022 innan

den europeiska ekonomin har aterhimtat tappet.
Knappt 40 procent av virldens linder vintas vara
tillbaka pa forkrisniva i 4&r men nista 4r stiger
andelen till 8o procent. Global BNP vixer med
6,2 procent 2021 och med 4,5 procent nista 4r,
efter ett fall pa 3,5 procent i fjol.

Vi har limnat ett mirkligt r bakom oss dir
vitldsekonomin drogs ner i recession till foljd av
coronapandemin. Det blev dock inte sa stora stor-
ningar i leverantdrskedjorna som befarades under
véren. Savil global handel som industriproduk-
tion har aterhdmtat sig forvanansvirt bra och ir
mer dn vl tillbaka pé forkrisnivd. Diremot har de
delar av tjinstesektorn som kriver fysisk kontakt

s4 som resor, hotell och kulturella niringar det
fortsatt tufft och ir i behov av stod. Fjoldret avslu-
tades svagt till f6ljd av 6kad smittspridning och
iterinforda restriktioner. Aven forsta kvartalet i 4r
vintas bli svagt samtidigt som vaccinframging-
arna och den pibérjade utrullningen av vaccina-
tionsprogram har medfért att utsikterna framat
ljusnat. Detta syns i framatblickande indikato-
rer som inkdpschefsindex (Purchasing Managers’
Index, PMI). Global PMI fér industrin ligger i
tillvixtzonen samtidigt som pessimismen i tjins-
tesektorn tycks ha bottnat. Aven hushallens for-
troende dr pd vig tillbaka. Tillvixtutsikterna har
sirskilt starkts i USA men idven i stora delar av
Asien. Ett forbittrat hilsolidge, utrullning av vac-
cinationsprogram tillsammans med det ameri-
kanska stimulanspaketet "American Rescue Plan”
pa 1 900 miljarder USD bidrar till att lyfta BNP-
tillvixten patagligt i USA i ar.

Framat sommaren nir de utvecklade linderna
virlden 8ver vintas litta pé restriktionerna kom-
mer vi sannolike att se en mini-boom i den glo-
bala ekonomin. /f\terhimtningen breddas d3 till
att omfatta dven den hart drabbade delen av tjins-
tesektorn — resor, hotell och kultur — som vintas

ATERHAMTNINGSGRAD | BNP 2021 JAMFORT MED 2019, NIVA | FASTA PRISER, PROCENT

Kallor: Oxford Economics, Business Sweden (2021)
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NYTT TRYCK EFTER STORT TAPP
Varldshandeln med varor, fasta priser

INDEX (2010=100)
130

Dec 2020: 125
120

110

100

90
2016 2017 2018 2019 2020

Kallor: Macrobond, CPB World Trade Monitor,
Business Sweden (2021)

f4 en rejil skjuts. Hushéllen har mer eller min-
dre ofrivilligt okat sitt sparande under pandemin
och det finns ett uppdimt behov av konsumtion.
Samtidigt forblir inflation och rintor liga dven
om oro for inflation och héjda rintor blossat upp
den senaste tiden, inte minst i USA. Omfattande
finanspolitiska stimulanser och ett uppdimt kon-
sumtionsbehov kan medfora att inflationen stiger
om féretagen inte kan méta en kraftig uppgang i
efterfrigan. Men for att inflationen ska stiga var-
aktigt krivs en atstramning pé arbetsmarknaden
som pressar upp lénerna. Den risken bedoms i alla
fall i nuldget som liten.

Flertalet av tillvixtekonomierna har drab-
bats hart av pandemin och fortsitter att kimpa
med att begrinsa smittspridningen. De har stora
utmaningar med tillgdng till vaccin och vaccina-
tionsprogram. Detta gor att utsikterna for ater-
himtning ir osiker, sirskilt i nirtid. Tillvixteko-
nomierna gynnas av terhimtningen i den globala
efterfragan liksom uppgingen i ravarupriserna.
Dessutom ir de finansiella forutsittningarna — till
skillnad frin under finanskrisen — gynnsamma
dven om oron for inflation har 6kat och obliga-
tionsrintorna krupit uppét.

EFTERLANGTAT LYFT FOR GLOBAL BNP

FORDROJD ATERHAMTNING |
EUROPA

Europa ir en av de hirdast drabbade regionerna

i virlden bide vad giller dodstal och skadeverk-
ningar pa ekonomin. En ytterligare vig av smitt-
spridning gér att coronpandemin fortsitter att
dominera den politisk-ekonomiska dagordningen.
Flera linder i Europa har tvingats dterinféra
omfattande restriktioner och stinga ner delar av
samhillena igen. Tillsammans med forseningar

i utrullningen av vaccinationsprogram f6rdréjs
dterhimtningen i Europa. De europeiska ekono-
mierna stdttas dock av det dterhimeningspaket
”Next Generation EU” som EU:s regeringschefer
enades om forra aret. Paketet uppgir till 750
miljarder euro, varav huvuddelen (672 miljarder
euro) utgdr bidrag och resterande del 4r lan. BNP
for Europa som helhet f6ll med hela 6,4 procent

i fjol och vintas 6ka med 4,2 procent i ar och 4,6
procent nista dr. Det drojer dirmed en bit in pd
2022 innan Europa nar forkrisniva.

ASIEN EN TILLVAXTMOTOR

De asiatiska ekonomierna har — med undantag
av framfor allt Indien och Indonesien — drabbats
forhallandevis lindrigt av pandemin. Linderna
har lyckats halla nere smittspridningen till ett
minimum och fallet i BNP f6r regionen som
helhet begrinsades till 1,1 procent 2020. T &r viixer
BNP i regionen med 6,8 procent och nista ar med
4,7 procent. Det innebir att regionen som helhet
nar upp over forskrisnivé redan i ir. Regionen
agerar tillvixtmotor for den globala ekonomin
med Kina som tydligt draglok. Kina ir ett av fa
linder i virlden som hade en positiv BNP-tillvixt

ifjol.

STIMULANSPAKET LYFTER
NORDAMERIKA

Det ir stora skillnader i hur pandemin har
slagit mot de olika linderna i Nordamerika.
USA priglas fortsatt av coronapandemin och
politisk polarisering. Men i och med att den
nya administrationen har installerats och borjat
arbeta har en lugnare period infunnit sig. Det

REGION BNP-tillvaxt, fasta priser, % Andel av global BNP
2021p 2019, %**
Globalt* -3,5 6,2 4,5 100
Sverige -3,0 4,0 3,5 1
Asien och Oceanien -1,1 6,8 4,7 37
Europa -6,4 4,2 4,6 25
Nordamerika 5389 6.8 3,0 28
Sydamerika -6,9 52 3,2 4
Afrika -5,0 4,9 4,4 3
Mellandstern B 2,0 4,3 3

*Tillvaxten angiven for kopskraftsjusterad BNP
** Andelarna summerar inte till 100 till féljd av avrundning
Kallor: Oxford Economics, Business Sweden (2021)

BUSINESS SWEDEN | GLOBALA EKONOMISKA UTSIKTER MARS 2021 | 4




omfattande stimulanspaketet pa 1 900 miljarder
USD som den nytilltridde presidenten Joe Biden
lyckades fa igenom i kongressen bidrar till att lyfta
amerikansk BNP med hela 7 procent i ar. Det
bidrar till att regionen far en BNP-tillvixt pa 6,8
procent i r och 3 procent nista r, efter ett fall p&
3,9 procent i fjol. Aven om Kanada och Mexiko
far draghjilp av den kraftiga uppgingen i USA
drdjer det innan deras ekonomier ir tillbaka pd
forkrisnivé. Det giller sirskilt den héirt drabbade
mexikanska ekonomin.

FINANSPOLITIKEN | FOKUS

For att den globala aterhimtningen ska vara
uthallig krivs dven fortsittningsvis en stottande
penning- och finanspolitik i de flesta linderna.
Rintorna ligger sedan en tid tillbaka p4 rekord-
ldga nivaer och centralbankerna har blast upp

sina balansrikningar ytterligare under pandemin.
For de flesta centralbankerna lir det drdja innan
det blir dags att trappa ner de penningpolitiska
stimulanserna och hoja styrrintorna. Det finns
dock anledning att halla ett vakande 6ga pa den
amerikanska centralbanken Federal Reserve (Fed).
Aven om den senaste tidens snabba uppgang i
statsobligationsrintorna sannolikt inte kommer
att fortsitta eftersom det underliggande inflations-
trycket dr begrinsat.

Finanspolitiken — snarare 4n penningpolitiken
— kommer att vara i fokus under dterhimtningen.
Omfattande dterhimeningspaket har sjosatts virl-
den over, varav vissa uppgar till 1o-15 procent av
BNP eller mer. Det genom tiderna mest omfat-
tande stimulanspaketet torde vara det amerikan-
ska pa 1 9oo miljarder USD. Aven EU-kommis-
sionen har lanserat ett omfattande paket pd 750
miljarder euro. Inriktningen pi stimulanspaketen
i EU och USA gér i samma riktning med fokus pé
digitalisering och grén omstillning. Finanspoliti-
ken kommer sannolikt fa en storre roll for att sta-
bilisera konjunkturen och inflationen, trots att
detta primirt dr centralbankernas ansvar.

P4 kort sikt 4r den stdrsta risken f6r den glo-
bala dterhimtningen fordréjningar i vaccinations-
programmen som medfor att omfattande restrik-
tioner blir kvar resten av aret. Dirutover finns det
en viss risk for storningar i leverantorskedjorna till
foljd av att industrin inte hinner med nir aktivite-
ten i ekonomierna 6kar och varuhandeln tar mer
fart. Brist pa halvledare ir ett exempel. Aven till-
gang till frake kan ha en himmande effekt pa acer-
himtningen. P4 lingre sikt finns en oro for att
hog skuldsittning ska tynga tillvixtutsikterna. En
finansiell kris gar inte heller att utesluta.

Brist pa halvledare. | takt med att varldsekonomin dterhdmtar sig har det uppstatt en global brist pa halvledare.
De bendmns ocksa integrerade elektroniska kretsar (kretskort eller "mikrochips”) och ingar i all modern elektronik
som till exempel datorer, mobiltelefoner och TV-apparater. De dominerande halvledartillverkarna ar Intel (USA),
Samsung (Sydkorea) och TSMC (Taiwan). Amerikanska foretag svarar for néra 50 procent av den globala
forsaljningen av halvledare.

Den nuvarande bristen har uppkommit genom flera samverkande omstandigheter och beddms vara dver-
gadende. Till foljd av coronapandemin sjonk behovet av halvledare i fordonsindustrin under stérsta delen av 2020
samtidigt som bestaliningarna fran hemelektronikindustrin skot i hdjden. Nar fordonsindustrin nu véxlar upp
takten har halvledarproducenterna inte kapacitet att leverera.

Till bristen hér ocksa att de successiva nedstangningarna av samhéllet under férra aret minskade produktionen
hos flera ledande halvledartillverkare, bland annat i Asien. Produktionen har ocksa stérts av enskilda incidenter
som industribrander i Japan och sndstormen i Texas, som ar centrum fér den amerikanska halvledarproduktionen.
USA har ocksa som ett led i handelskriget med Kina infért exportrestriktioner pa halvledare och halvledarmaterial
till kinesiska foretag.

Bristen pa halvledare har lett till att manga fordonstillverkare tvingats till veckovisa eller manadsvisa pauser av
produktionen under inledningen av 2021. Produktionen av halvledare kommer sannolikt inte i kapp efterfragan
forréan under slutet av aret.

Stérningar i den internationella containertrafiken. Fran november 2020 till februari 2021 trefaldigades kostna-
den for sjdfrakt av stdrre containrar fran Asien till Europa. Under samma periodes dubblades kostnaden for
containerfrakt fran Nordamerika till Asien.

Den dramatiska nedgangen i varuhandeln under férsta halften av 2020 tvingade krisande fraktféretag att
stalla av fartyg och stoppa manga avgangar, med foljden att tusentals containrar blev kvar tomma i hamnar i
Europa och Nordamerika. Nar suget efter importerade varor, inte minst hemelektronik, dkade kraftigt hos
europeiska och amerikanska konsumenter i slutet av férra aret, klarade fraktféretagen inte av att hantera efter-
fragan. Bland annat kinesiska foretag har brist pa containrar och plats pa fraktfartyg fér sin export till Europa och
USA. Minskningen av flygfrakten, varav en stor del sker med passagerarflyg, har ocksa inneburit ett storre tryck
pa den internationella containertrafiken.
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SVERIGES EKONOMI OCH EXPORT

SVENSK EKONOMI KLARAR SIG VAL
Den svenska ekonomin har klarat sig férhallande-
vis vil under pandemin och betydligt bittre

4n de flesta linderna i Europa. BNP-fallet i fjol
begrinsades till 3 procent. I &r vintas BND-
tillvixten bli 4 procent och nista ar 3,5 procent.
De finanspolitiska stodatgirder som har vidtagits,
exempelvis korttidspermittering, omstéllningsstod
och stdd for sinkta lokalhyror, har bidragir till att
begrinsa fallet i BNP. Antalet konkurser kunde
begrinsas liksom uppgingen i arbetslésheten.
Aven det faktum ate vi i Sverige inte har stingt ner
vért samhille fullstindigt 4r av betydelse. Den for
Sverige viktiga varuexporten har utvecklats vil
och var redan under hosten tillbaka p3 forkrisniva.
Dessutom har Riksbankens expansiva penning-
politik bidragi till att sikerstilla tillgdngen pa
krediter och likviditet.

Tillvixtutsikterna har emellertid forsimrats
nagot i nirtid till foljd av 6kad smittspridning
och utdkade restriktioner samtidigt som vacci-
neringen gar trogt. Det drabbar framfor allt den
redan hért drabbade tjinstesektorn som fortsitter
att kimpa i motvind. Inom industrin kvarstir den
starka optimismen och exportcheferna ser positivt
pa exportutvecklingen. Vaccineringen dr avgo-
rande for tillvixtutsikterna. Forst nir storre delen

OFORANDRAD VARUEXPORT TILL ASIEN

av den vuxna befolkningen 4r vaccinerad kommer
man kunna licca pa restriktionerna. Det vintas
ske framit sommaren och di breddas tillvixten
till att dven omfatta tjinstesektorn. Hushallen har
ett uppdimt behov av konsumtion och har ckat
sitt sparande under pandemin. Forutsittningarna
for en mini-boom i den svenska ekonomin ir goda
ndr hushéllen vil litcar pd planboken.

Riksbanken vintas hilla styrrintan oférind-
rad pa noll procent under prognosperioden. I takt
med att svensk ekonomi aterhdmtar sig stirks kro-
nan men sannolikt inte i si hég grad att det paver-
kar Riksbankens agerande eller exportvolymerna
nimnvart.

STARK ATERHAMTNING |
VARUEXPORTEN
Exporten ir av stor vikt for svensk ekonomi
da den utgdr ungefir hilften av BNP. Att
virldshandeln halls uppe dr darfor betydelsefulle
for utvecklingen av den svenska ekonomin. Under
pandemiéret f6ll varuhandeln globalt med 3,5
procent men aterhdmtade sig forvinansvirt snabbt
och ir redan mer in tillbaka pd forkrisniva. Det
bidrar till att den svenska exporten utvecklas vil.
Business Swedens exportchefsindex for forsta
kvartalet i 4r 6kade tredje kvartalet i rad. Index

Sveriges varuexport 2019-2020, tillvaxt per region i procent
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Not: Alla siffror i Idpande priser
Kallor: Statistiska Centralbyran (SCB), Business Sweden (2021)
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ligger pa en historiskt hdg niva och signalerar
stark optimism bland exportféretagen. En oro-
ande faktor ir dock att index for leveranstider
okade bade i nuldget och pa tre manaders sikt.
Det indikerar férhoppningsvis att aktiviteten i
foretagen 6kar men det finns en risk att det 4r
tecken pd utbudsbegrinsningar eller stérningar i
utrikeshandeln. Om s4 ir fallet kan det komma
att begrinsa tillvixten i industrin.

Sammantaget f6ll svensk export med 5,6 pro-
cent i fjol. Varuexporten f5ll endast med 2,6 pro-
cent medan tjinsteexporten f5ll med hela 12,2
procent. I takt med att virldsekonomin dterhim-
tar sig lyfter exporten men tjansteexporten slipar
efter. I ar viintas den totala exporten 6ka med 55
procent med storst bidrag frin varuexporten som
okar med 6,3 procent. Tjinsteexporten halls till-
baka av ihillande restriktioner och dkar endast
med 3,7 procent i 4r. Nista 4r okar den totala
exporten med 4,7 procent. Stdrsta bidraget kom-
mer dé frin tjinsteexporten som 8kar med 7,1 pro-
cent, medan varuexporten okar med 3,8 procent.

Det ir stora skillnader i hur olika linder och
regioner har paverkats av och hanterat coronapan-
demin. Aterhimeningstakten kommer dirfor att
skilja sig 4t mellan olika regioner. Europa som ir
Sveriges viktigaste exportmarknad har drabbats
hart av pandemin och det dréjer in pé 2022 innan
den europeiska ekonomin ir tillbaka p3 forskris-
niva. Svensk varuexport till Europa vintas 6ka
med 5,6 procent i ar, vilket ir ligre dn den totala
varuexporttillvixten pa 6,3 procent. Men nista
ar okar den med 3,8 procent vilket 4r i linje med
totala varuexporttillvixten. Bade Asien och Nord-
amerika vintas aterhidmta sig i en snabbare takt
och tillviixten i Sveriges varuexport till dessa regi-
oner vintas 6ka starkt i ar. Varuexporten till Asien
okar med 9,3 procent i 4r och 4 procent nista ir.
Till Nordamerika 6kar den med 7,7 procent i ar
och 3,5 procent nista ar. Ovriga regioner har drab-
bats betydligt hardare av pandemin och det kom-
mer att ta ling tid innan de dterhimtar sig, vilket
gor att exporten till dessa regioner utvecklas svagt.

KINA KLATTRAR SOM VIKTIG SVENSK EXPORTMARKNAD

SVERIGES 20 STORSTA EXPORTMARKNADER

Land Varuexport i % tillvaxt, % av totala
mdr SEK, 2020 2019-2020 varuexporten

1. Norge 152,2 -6 10,7
2. Tyskland 151,4 E5) 10,6
3.USA 120,7 (] 8,5
4. Danmark 108,3 7,6
5. Finland 100,6 -8 7,0
6. Kina 78,3 9 55
7.Nederlédnderna 73,7 -7 52
8. Storbritannien 73,4 -10 51
9. Frankrike 58,3 5 4,1
10. Belgien 50,7 -17 3,6
11. Polen 48,0 -3 3,4
12. Italien 38,4 -8 2,7
13. Spanien 26,1 -14 1,8
14. Japan 23,1 -8 1,6
15. Ryssland 18,6 -15 %3
16. Australien 16,1 -8 11
17. Turkiet 14,8 13 1,0
18. Sydkorea 14,3 2 1,0
19. Schweiz 14,2 -18 1,0
20. Osterrike 13,0 -12 0,9

Not: Alla siffror | |l6pande priser
Kallor: SCB, Business Sweden (2021)

ASIEN OCH NORDAMERIKA DRAGLOK FOR SVENSK EXPORTOKNING
Sveriges export av varor

% tillvaxt, fasta priser Andel av

REGION Sveriges
2021p 2022p export 2020, %
Europa 5,6 3,8 71,7
Asien och Oceanien €3 4,0 85
Nordamerika 7.7 3,5 9,8
Sydamerika 5,1 6,5 1,3
Afrika 6,1 2,9 1,7
Mellandstern 5,4 2,5 2,0
Globalt 6,3 3,8 100

* Andelarna summerar inte till 100 till féljd av avrundning
Kallor: Oxford Economics, SCB, Business Sweden (2021)

VIKTIGA VERKSTADSEXPORTEN FOLL MED 8 PROCENT

SVERIGES VARUEXPORT 2019-2020,
Tillvaxt per varugrupp i procent

Oz/r%z(z%]mmr Mineralvaror
B == 5%
Kemivaror -
3% Skogsvaror
-3%
Verkstads-
varor
-8%
Energivaror
-33%

SVERIGES VARUEXPORT 2020
Férdelning pa varugrupper i procent

[ | Skogsvaror 10%
Mineralvaror 10%

B Kemivaror 14%

. Energivaror 7%

Ovriga varor 14%

Verkstadsvaror 45%

Not: Alla siffror i I6pande priser
Kallor: SCB, Business Sweden (2021)
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NEDSLAG I REGIONERNA

EUROPA

LJUSNING | MORK TUNNEL

Coronapandemin fortsitter att helt dominera den
politisk-ekonomiska dagordningen i Europa. En
ytterligare, mycket kraftig vig av smittspridning
och nya virusmutationer har i inledningen av det
nya dret slagit hdrt mot det europeiska samhillet
och ekonomin. Nationella nedstingningar av
olika omfattning i en andra eller tredje omging
har genomforts i flertalet europeiska linder. Efter
en svag aterhimtning under sommaren och hésten
vinde inhemsk efterfrigan dter nedit i samklang
med en 6kad pessimism bland hushillen, detta
trots omfattande statliga kris- och stimulanspaket
och en expansiv penningpolitik. Arbetslosheten
halls nere av permitteringsstdd och férmanliga lan
till foretag i svarigheter.

I niringslivet pekar fortroendeindikatorerna
genomgaende uppat. Den exportorienterade till-
verkningsindustrin 4r betydligt mindre péver-
kad av coronvirusets andra vig dn vid det forsta
utbrottet forra vren. Leverantorskedjorna fung-
erar utan storre storningar och industrin gynnas
av en pandemirelaterad omférdelning i konsum-
tionen frin tjinster till varor samt en aterhime
ning pa exportmarknaden, frimst i Asien som
ligger fore 6vriga regioner. Aktiviteten i delar av
tjinstesektorn himmas av de dterkommande ned-
stingningarnas inskrinkningar i personrérlig-
heten och méjligheterna att bedriva niringverk-
samhet. Konsumenternas beteendemonster 4r
ocks3 inriktat mot att undvika smitta. Efterfra-
gan ir fortsatt mycket lag i branscher som konsu-
mentnira tjinster, persontransporter, kultur- och
besdksniringen.

De nya vaccinerna mot coronaviruset kan dra-
matiske fordndra laget till det béttre fram emot
sommaren. Men en forvintad ny vdg av smitt-
spridning i kombination med forseningar i den
pagdende massvaccineringen innebir att den eko-
nomiska aterhimtningen kommer att dréja. Same-
liga europeiska linder utom Italien vintas dock
att vara tillbaka pd nivan innan krisen mot slutet
av 2022.

EN TUDELAD EKONOMI

Euroomridet avslutade 2020 med nya omfattande
nedstingningar av samhillet och ett vikande
fjirde kvartal som tog udden av den kraftiga
dterhimtningen tredje kvartalet, med en ryckighet

— Offentliga stod hiller uppe arbetsmarknaden
— Fortsatt svért for konsumentndra tjinstesektorn

— Varierande styrka i dterhiminingen

i det ekonomiska férloppet som framforallt
var en effekt av de stora svingningarna i privat
konsumtion. BNP-tappet uppgick till 6,8 procent
for helaret, och ekonomin utvecklades fortsatt
svagt dven i inledningen av 2021. Samtidigt har
tudelningen av euroomradets ekonomi i en rela-
tivt opdverkad industrisektor och en hart drabbad
tjanstesektor spetsats till ytterligare.
Industriproduktionen har successivt kldtcrat
tillbaka till 90-95 procent av nivan innan krisen,
med stora skillnader mellan linder. Enligt preli-
minira siffror foll euroomridets export tillbaka
med knappt 10 procent 2020, vilket ir i linje med
nedgingen i virldshandeln under aret. Indikatorer
som Business Swedens exportchefsindex visar att
den globala exportmarknaden utvecklas positivt,
framfor alle driven av en dterhimening i Asien.
Tillvixtprognosen for euroomradets export av
varor och tjinster landar pa 8 procent for 2021.

EN TUDELAD EKONOMI
Euroomradet, inkdpschefsindex

INDEX
70 Mars 2021:

62,4
60

50 \"N\_ﬁ/ / 48,8
40
30
20

10

2019 2020 ‘ 2021

Not: >50 indikerar expansion, <50 indikerar kontraktion
Kallor: Macrobond, IHS Markit, Business Sweden (2021)

BUSINESS SWEDEN | GLOBALA EKONOMISKA UTSIKTER MARS 2021 | 8

e Tillverkningsindustrin
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Inkopschefsindex for tillverkningsindustrin
i euroomridet steg till rekordhéga 62,4 i mars.
Samtidigt steg index for tjinstesektorn med drygt
tre enheter till 48,8, vilket dock fortsatt ir under
so-strecket och indikerar kontraktion. Detaljhan-
deln ir volatil men har himtat tillbaka mycket av
tappet fran fjoldret. Stora delar av den konsument
nira tjinstesektorn 4r dock fortsatt starkt besku-
ren av nationella nedstingningar och restriktio-
ner, framfor allt hotell- och restaurangniringarna.
Statliga férbud mot folksamlingar forhindrar
publik eller skjuter pd framtiden de flesta natio-
nella och internationella evenemang inom idrotts-
och kultursektorn. Niringslivets efterfrigan pa
affirsresor och missor, utbildning och konferen-
ser 4r mycket lagt. De fem storsta flygplatserna i
Europa hade 70 procent firre passagerare 2020
4n 4ret innan, med det storsta raset noterat for
internationella flygningar.

STABILISERAD ARBETSMARKNAD
En uppgang i arbetslésheten har hillits tillbaka av
omfattande nationella dtgirder for att underlitta
permitteringar och tillfilliga neddragningar av
arbetstiden for anstillda pé foretag i svarigheter.
Antalet arbetade timmar f6ll dramatiskt med 15
procent andra kvartalet 2020 och studsade sedan
upp lika mycket tredje kvartalet. Atgirderna
har bidragit till att stabilisera arbetsmarknaden.
Arbetslosheten i euroomradet steg med endast
en knapp procentenhet frin 7,4 till 8,1 procent
mellan mars 2020 och januari 2021. Enligt GfK,
ett konsultforetag, foll den genomsnittliga kop-
kraften mitt som disponibel inkomst i europeiska
hushall tillbaka med drygt 5 procent under dret.
Preliminira siffror for Europa som helhet visar
att BNP-forlusten uppgick till 6,4 procent for
heldret 2020. Den europeiska ekonomin vintas
dterhimta sig med en tillvixt pd 4,2 procent i ar
och 4,6 procent 2022, frimst drivet av 6kad privat

FRAMTIDSTRO | INDUSTRIN
Inkdpschefsindex for tillverkningsindustrin
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konsumtion och investeringar. Tidigare forhopp-
ningar om en stark dterhimtning redan forsta
halvéret i ar var sannolike allefor optimistiska. Det
finns tvirtom en dverhdngande risk att utsikterna
forsimras om smittspridningen accelererar i en
tredje vag och den pigiende massvaccineringen
forsenas ytterligare, med nya nedstingningar

av samhillet som f6ljd. Men framat sommaren
kan vi mycket vil 4 en mini-boom i ekonomin
givet att restriktionerna kan littas. Det finns

ett uppdimt behov av sévil konsumtion som
investeringar.

EU satsar. Den 23 april 2020 godkande EU:s finansministrar ett krispaket fér unionen pa totalt 540 miljarder euro.
Programmet SURE (Support to mitigate Unemployment Risk in an Emergency) ger I1dnemojligheter pa totalt

100 miljarder euro och &r avsett att stdtta medlemslanders maojligheter att halla uppe sysselsattningen genom
tillfalliga permitteringar och arbetstidsférkortning. | februari 2021 hade Europeiska radet beviljat medel pa

totalt 90 miljarder euro till 18 medlemslander, med Italien, Spanien och Polen som stérsta mottagare.

Totalt 54 miljarder euro hade utbetalats.

I en nyskapad garantifond erbjuder Europeiska Investeringsbanken (EIB) I1dnemojligheter pa upp till 200
miljarder euro till framst sma och medelstora féretag. Genom den europeiska stabilitetsmekanismen (ESM) -
ett finansinstitut som inrattades 2012 - ska euroldnderna kunna lana medel upp till 2 procent av BNP,

totalt 240 miljarder euro.

Den 21juli forra aret enades EU:s regeringschefer om ett dterhdmtningspaket fér unionen - Next Generation
EU - som uppgar till 750 miljarder euro jamnt fordelat mellan bidrag och lan. Huvuddelen av aterhamtningspake-
tet bestar av en Recovery and Resilience Facility pa 672 miljarder euro, framst avsett for offentliga investeringar i
digitalisering och gréon omstalining. Regeringscheferna antog samtidigt EU:s langtidsbudget for 2021-2027 pa
1074 miljarder euro, dar investeringar i forskning och innovation far en framtrédande plats. Som respons pa de
nedreviderade inflationsutsikterna till féljd av coronakrisen har Europeiska Centralbanken, ECB, utfast sig att kdpa
vardepapper for 1350 miljarder euro i ett Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP) till juni 2021.
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OSAKRA TILLVAXTUTSIKTER
Tyskland. For den tyska ekonomin har
dterverkningarna av coronakrisen varit mildare
4n i de andra stora linderna i Europa. Reger-
ingens och delstaternas atgirder for att begrinsa
smittspridningen har bidragit till acc hilla nere
antalet inldggningar pa sjukhus och dédstal.
Samtidigt har statliga stod bromsat en storre
okning av arbetslosheten, som 6kat méctligt fran
5,0 procent i mars 2020 till 6,0 procent i februari
idr. I september 2020 beslutade regeringen att
forlinga permitteringsstddet till 31 december 2021.
Arbetsmarknaden utvecklas fortfarande svagt.
Hushéllens efterfragan ir fortsatt dimpad av
inkomstbortfall, krissparande och osikerhet om
den ekonomiska utvecklingen.

Produktionen i den exportorienterade tyska
industrin f6ll med drygt 10 procent 2020. Men de
senaste manaderna har det skett en dterhdmtning
till foljd av dkad efterfragan, 6kad varuexport och
ett lyft i nybilsférsiljningen. Den vixande styrkan
i dterhimtningen illustreras av inkopschefsindex
for tillverkningsindustrin, som efter att ha stagne-
rat sedan oktober forra aret studsade upp rejile for
andra méinaden i rad till 66,6 i mars, frin 60,7 i
februari. Delindex for tjinstesektorn noterade sin
forsta expansion pé sex manader med en uppstuds
till 50,8, frin 45,7 i februari. Den tyska tankesmed-
jan Ifo:s manatliga undersékning av féretagens syn
pa affirsklimatet visar att framtidstron stirkts kon-
tinuerligt sedan november 2020. Annu en vig av
smittspridning, nya mutationer av coronaviruset

och en forsenad massvaccinering bidrar dock till
osikerheten om ekonomins utveckling, en osiker-
het som Tyskland delar med resten av Europa.

Tysklands BNP {61l med 5,3 procent 2020. Till
foljd av den dkade ovissheten om framtiden spis
en macttlig tillvixcrekyl pd 3,8 procent i dr som
foljs av yttetligare 4,3 procent nista ar, i en bred
ekonomisk uppgéng dir ett stort lyft i privat kon-
sumtion intar en sirstillning,

Frankrike. Fjolarets rad av hirda nedstingningar

ledde till ett brett fall i ekonomisk aktivitet. Ned-
gangen i privat konsumtion uppgick till drygt 7
procent, medan investeringarna och exporten {6l
med 10 respektive 16 procent. Inképschefsindex
for tillverkningsindustrin i Frankrike ckade dock
till 58,8 i mars, vilket dr den hogsta noteringen
sedan januari 2018. Delindex for tjinstesektorn
dkade till 47,8.

Fér 2020 uppgick BNP-forlusten i den fran-
ska ekonomin till 8,2 procent. I &r vintas en ater-
himtning resultera i ett lyft pd 5,0 procent, frimst
drivet av en uppging i privat konsumtion och en
stark investeringstillviixt. For nista ar ir prog-
nosen en tillvixt pd 4,6 procent, med en stor
exportuppgang som viktigt bidrag.

NODLANDNING FOR BREXIT
Storbritannien. Med hittills 120 ooo dodsfall i
covid-19 ir landet det hirdast drabbade i Europa.
Ekonomin har tyngts av tre nationella nedsting-
ningar av samhillet i mars och oktober 2020 samt

Brexit i mal med manga fragetecken. Den 24 december 2020 enades EU:s och Storbritanniens férhandlare om ett
frihandelsavtal, som ocksa reglerar vissa andra delar av den framtida relationen mellan parterna, till exempel inom
transporter och samarbete for att bekampa internationell brottslighet. Genombrottet gjordes mojligt genom att
Storbritannien backade fran sina ursprungliga krav pa fiskerattigheter medan EU backade fran kravet pa omedel-
bar retaliering om Storbritannien ansdgs bryta mot éverenskommelsen om en rattvis gemensam spelplan for
standarder kring arbetsvillkor, miljé och statsstéd. Avtalet bérjade galla provisoriskt fran den 1januari 2021.
EU-parlamentet behdver godka&nna avtalet for att det ska kunna trada i kraft permanent.

Handelsavtalet omfattar endast varor, som ska handlas fritt utan tullar och kvoter. Avtalet &r en framgang for
framst fordonsindustrin och livsmedelsindustrin som annars skulle drabbats av relativt hdga tullar. Dock inférs
icke-tariffara hinder som granskontroller, tullklarering, ursprungsregler och veterinarintyg, vilket dkar kostnader och
administrativt krangel for varuhandeln. De nya reglerna ska inledningsvis tilldampas generdst och skarpas efter hand.

En ny gréans mellan Storbritannien och EU uppréttas i Irléandska sjon. Nordirland kvarstar i EU:s inre marknad for
varor och EU:s tullregler tilldampas i nordirlandska hamnar. Detta innebar dkade kostnader for féretag i resten av
Storbritannien att handla med Nordirland. Nordirlandska féretag far & andra sidan fullt tilltréde till den brittiska
marknaden.

Tjanstehandeln ingar inte i avtalet, vilket innebér att Storbritanniens viktiga finansiella och audiovisuella (film och
underhalining) sektorer inte far automatiskt tilltrade till EU-marknaden, och vice versa. Leverantorer av digitala
tjdnster och inom e-handeln vantas stota p& dkade hinder. Aven hanteringen av persondata ar uteldmnad fran avtalet.

Brittiska medborgare som flyttat till kontinenten innan Storbritanniens formella uttréde ur EU far fortsatt
mojlighet att ansoka om medborgarskap i landet dar de har sin hemvist. Fran uttrédesdatumet géller Storbritan-
niens respektive EU:s och nationella regler féor medborgare fran tredje land. Brittiska medborgare behdver ocksa
fortsattningsvis visum for vistelse mer &n 90 dagar och arbetstillstand fér resor och arbete i unionen.

Avtalet innebér ocksa skapandet av 25 kommittéer och arbetsgrupper som efter hand ska ta fram gemen-
samma ramverk och dverenskommelser pa ett stort antal omraden, inklusive for organiska produkter, sanitara och
fytosanitéara standarder for jordbruket, flygsdkerhet och offentlig upphandling.
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i januari 2021, samtidigt som osikerheten kring
utfallet av Brexit-forhandlingarna har lagt extra
sordin pa stimningsliget i niringslivet.

Regeringen har i flera steg lanserat statliga sti-
mulanser till ekonomin pa nirmare 280 miljarder
pund under 2020, varav drygt 70 miljarder pund
har gict till permitteringsstdd, dir staten star for
80 procent av lonekostnaden. Arbetslosheten har
hallits nere pa 5 procent.

BNP-forlusten uppgick till nistan 1o procent
for heldret 2020, ett rekordartat fall som i Europa
endast Svertriffas av Spanien. En ljuspunke 4r
att landets massvaccinering mot coronaviruset
genomfors i ovintat snabb take, varfér regeringen
har kunnat avisera en gradvis avveckling av den
senaste nedstingningen till sommaren. I 4r vin-
tas ekonomin studsa tillbaka med en tillvixt pd
5,9 procent, foljt av en konsumtionsledd uppgang
med ett BNP-lyft p4 6,5 procent 2022.

SVART LAGE | SODRA EUROPA
Italien. BNP foll med 8,9 procent 2020 i ett
dramatiskt tapp for privat konsumtion och export.
Efter en mindre dterhimening tredje kvartalet

i fjol vintas en dterging till recession fjirde
kvartalet som fortsitter 6ver forsta kvartalet 2021.
Arets viintade rekyl ger en tillviixt pd 4,6 procent,
foljt av 4,5 procents tillvixt 2022. Arbetslosheten
okade négot till 9 procent i december, medan
ungdomsarbetslosheten uppgick till héga 30
procent. Statens budgetunderskott landade pé 9,5
procent for 2020, i ett ldge dir landets statsskuld
stiger till 160 procent av BNP. Valet av den forre
ECB-chefen Mario Draghi som ny premiirminis-
ter har dkat forhoppningarna bland bedémare att
Italien ska genomfora nédvindiga reformer och
bryta den ekonomiska stagnationen som pégatt
under en lingre tid. Draghis regering far bland
annat uppgiften att besluta om vilka satsningar
ska goras f6r de 200 miljarder euro som landet

tilldelas i EU:s lingtidsbudget.

Spanien. Den spanska ekonomin fick erfara

det kraftigaste BNP-fallet i Europa i fjol. Fallet
uppgick till rekordhoga 11 procent, i en bred
nedging for privat konsumtion, investeringar
och export, inklusive en kollaps i intikterna for
den viktiga besdksniringen som svarar for drygt
12 procent av BNP. Antalet utlindska turister

i Spanien minskade med 85 procent forra aret.
Arbetslosheten uppgick till 16 procent i januari,
medan ungdomsarbetsldsheten liksom i Italien
uppskattas till dver 30 procent. BNP vintas vixa
med 5,8 procent i ar och 6,2 procent 2022 i en bred
ekonomisk dterhimtning. En storre uppgang for
den utlindska turismen vintas dréja till nista 4r.

CENTRAL- OCH OSTEUROPA
DRABBAT | EN ANDRA VAG

I Central- och Osteuropa var smittspridningen
linge betydligt ligre 4n i Visteuropa tack vare
snabbt inforda restriktioner som ocksa verkade
foljas av medborgarna. Pandemins andra vig

slog dock med bérjan under hésten mycket hart
mot flera dsteuropeiska linder. Den ekonomiska
nedgingen 4r indé genomgiende mildare 4n i
Visteuropa, med en storre stabilitet i hushéllens
konsumtion och pa arbetsmarknaden. Industrin
gér relativt starke parallellt med ett stort efterfra-
gestyrt fall i tjinstesektorn. En hég anvindning av
EU-medel har underbyggt aktiviteten i byggindu-
strin. Aterhimtningen fir extra stottning genom
att linderna 4r nigra av de storsta forménstagarna
i EU:s nya dterhimtningspaket.

Preliminira siffror visar att Polens BNP foll
tillbaka med 2,7 procent 2020. Prognosen ir en
expansion med 3,5 procent i ar och 4,6 procent
nista ar. I Ungern uppgick BNP-forlusten till 5,1
procent 2020, som vintas vindas i en tillvixt pd
4,8 procent i &r och 4,5 procent 2022. I det hart
coronadrabbade Tjeckien vek ekonomin med 5,6
procent forra dret och vintas expandera med 3,3
procent i &r och 4,5 procent nista dr. Det 4r en
dterhdmtning i privat konsumtion, stigande inves-
teringar och en forbdttrad exportmarknad som
ska lyfta Central- och Osteuropa.

Den ryska ekonomin krympte med mittliga 3,1
procent under 2020. Nedgingen mildrades av en
begrinsad nedstingning av samhillet och statliga
stimulanspaket. Privat konsumtion och investe-
ringar foll kraftigt tillbaka, medan nettoexporten
stottade ekonomin. Bortfallet for statens oljeintik-
ter begrinsades av att oljepriset klittrade tillbaka
till tidigare nivier efter en brant nedging mellan
februari och maj forra dret. I ir vintas BNP-till-
vixten bli 2,5 procent, for att sedan 6ka nigot till
2,6 procent 2022.

SNART | NORMALLAGE?
Inkdpschefsindex for tjanstesektorn
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NORDEN MINST PAVERKAT
De nordiska linderna har klarat sig forhéillande-
vis vil under pandemin och betydligt bittre dn
de flesta linderna i Europa. Sverige drabbades
initialc hdrt av pandemin med héga dédstal men
har inte stingt ner samhillet helt. Tillsammans
med stodatgirder sa som korttidspermittering,
omstillningsstod och stdd for sinkta lokalhyror,
begrinsades BNP-fallet till 3 procent. Andra
halviret i ir breddas tillvixten till att omfatta
dven tjdnstesektorn i stdrre utrickning och
BNP-tillvixten tar mer fart. I ir vixer BNP med
4 procent och nista ar med 3,5 procent.

I Finland har en framgingsrik smittbekdmp-
ning i kombination med milda restriktioner
resulterat i en méttlig nedging i ekonomin, som

backade med 2,8 procent forra dret. Trots viss
motvind for dterhimtningen i exporten ir prog-
nosen en BNP-tillvixt pd 2,0 procent 2021

och 2.5 procent 2022. Aterhimtningen i den
danska ekonomin férdrjs av en ny hird ned-
stingning av samhillet i en andra vig av smitt-
spridning. BNP-forlusten uppgick till 3,3 pro-
cent 2020, som vinds i en forvintad tillvixt

pa 1,6 procent i ar och 3,3 procent nista ar.
Norge har haft begrinsade ekonomiska foljder
av de inférda, mycket strikta restriktionerna.
Smittspridningen i samhillet ir mycket lig.
Industrin haller upp relativt vl medan tjinste-
sektorn sviktar. BNP {61l med endast 1,3 procent
2020, medan tillvixten vintas uppga till 2,4
procent i &r och 2,5 procent 2022.




NEDSLAG I REGIONERNA

— Epicentrum for pandemin
— Lapptiicke av drgiirder ger olika takt i dterhiminingen
— Stodpaket biddar for mini-boom i USA

NORD-

AMERIKA

MASSIV ATERHAMTNING | SIKTE
USA. Landet priglas av coronapandemin som
hittills krivt 560 000 liv och en allemer tillspetsad
politisk polarisering. Utgingen av presidentvalet
i november som resulterade i att Joe Biden

blev USA:s nya president foljdes i efterspelet av
Trump-anhingares stormning av kongressen och
riksrittsforfarandet mot den forre presidenten.
En lugnare period har infunnit sig i och med att
den nya administrationen har installerats och
bérjat arbeta.

Efter en tillfillig dterhdmtning tredje kvarta-
let gick den amerikanska ekonomin in i 2021 med
endast mattligt momentum, himmad av en for-
nyad vig av smittspridning. Hushéllens kon-
sumtion dimpades av fortsatta restriktioner p
delstatsnivi, en svagare utveckling pa arbets-
marknaden och minskade federala inkomststod.
Stor inhemsk efterfragan pa varor lyfte importen,
medan exporten fortfarande tyngdes av en svik-
tande virldsmarknad. Stigande priser pa bostads-
marknaden och starkare investeringstryck signale-
rar dock om ett kommande konjunkturuppsving.
Ledande indikatorer som inkdpschefsindex pekar
uppit. Kraftigt fallande smittspridning och
dodstal i kombination med hég vaccinationstakte
och ett jittelike stddpaket stirker optimismen
bland konsumenter och i niringslivet.

BNP-forlusten pé 3,5 procent for heldret 2020
blev inte sa stor som minga bedémare befarat. En
successiv upprevidering av prognosen har skett i
takt med en mer positiv utveckling 4n vintat pa
arbetsmarknaden och for hushallens disponibla
inkomster. Offentliga stimulans- och riddnings-
paket pa totalt 3 300 miljarder USD under éret

har hallit uppe konsumtionen och bidragit till att
driva ekonomin.

Arbetslosheten som nadde sin topp pa 15 pro-
cent i april 2020 har fallit till 6,7 procent i febru-
ari i ar. En 6kning av sysselsittningen har framfor
allt skett i detaljhandeln, inom affrstjinster och
fritids- och besoksniringarna, vilket speglar det
faktum att hushéllens och niringslivets aktivite-
ter och konsumtion bérjar aterga till det normala.
Men trots upphimtningen har nirmare 10 miljo-
ner arbetstillfillen gitt forlorade sedan forra varen.
Finansdepartementet och amerikanska centralban-
ken Federal Reserve riknar med att arbetsloshe-
ten i verkligheten uppgir till 10 procent dd manga
arbetssokande har limnat arbetskraften under
coronakrisen. Senast arbetslésheten i USA nidde
denna niva var i slutet av 2009, under finanskrisen.

Vid ett extrainsatt méte 15 mars 2020 sinkte
centralbanken Federal Reserve styrrintan med
100 punkter till spannet 0-0,25 procent samtidigt
som kassakraven pa bankerna sinktes till o pro-
cent. Styrriantan har hillits oférindrad sedan dess.
Mellan mars och december 2020 6kade Feds port-
folj av virdepapper med 2 700 miljarder USD i
en massiv utldning for att stotta foretag och hus-
hall. I samband med sitt senaste rintebesked beto-
nade Fed att den inflationsuppging man har sett
beddms vara tillfillig. Vidare poingterades att
bide mélet om full sysselsittning och en varaktigt
hogre inflation maste vara uppfyllda innan en rin-
tehojning blir aktuell. Majoriteten av Fed-ledamo-
terna ser en forsta rintehojning bortom 2023. Det
ir dock viktigt att komma ihag att detta inte ir ett
16fte fran Fed. Om forutsittningarna skulle for-
indras kan en rintehéjning komma tidigare.

Kickstarten. | borjan av mars godkande kongressen Biden-administrationens lanserade stddpaket féor ekonomin,
American Rescue Plan, som uppgar till 1900 miljarder USD. Stédpaketet innebar 1400 USD i nya utbetalningar till
hushallen, att 1dggas till 1200 USD i Trumps CARES Act fran mars 2020 och 600 USD som kongressen enades om i
december forra aret.

Stodpaketet forlanger ett extra arbetsldshetsunderstdd pa 300 USD i veckan till 19 miljoner amerikaner fran
mars till augusti 2021. Paketetet dronmarker ocksa 350 miljarder USD att tacka dkade utgifter for delstaterna till
folid av pandemin, ett behov som verkar ha minskat i takt med en pagaende aterhamtning i ekonomin och stérre
skatteintakter an forvantat. Medel avsatts till hyresbidrag, skattelattnader for hushall med barn samt till distribution
av vaccin mot covid-19. Drygt 90 procent av stodpaketet faller ut under 2021. Enligt konsultforetaget Moody’s
Analytics uppgar de sammanlagda federala stoden till ekonomin fran borjan av pandemin till nadrmare 25 procent
av BNP.
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ETT JATTELIKT STODPAKET

AMERICAN RESCUE PLAN mdr USD
Direktstéd till hushallen (1400 USD/person) 425
Stod till delstater och lokala myndigheter 350
Extra arbetsléshetsunderstod 290
Stod till skolor 170
Testning och distribution av covid-19-vaccin 160
Skattelattnad for barnfamiljer 149
Stéd for sjukfranvaro 84
Stoéd till smaféretag 50
Stod for hemmavaro med barn 38
Hyresbidrag S5
Ovrigt 144
Totalt 1895

Kallor: Moody's Analytics, Business Sweden (2021)

Prognosen f6r USA ir en mini-boom i eko-
nomin till sommaren, nir ackumulerat sparande
anvinds till konsumtion samtidigt som offentliga
stimulanser och en mycket hog investeringstakt
eldar pa ekonomin. BNP vintas lyfta med hela 7,0
procent 2021 och 3,0 procent 2022.

NEDTRAPPNING AV
HANDELSKONFLIKTERNA?

Den nya Biden-administrationen vintas bidra till
ett nytt lugn i den internationella handelspolitiken
efter fyra turbulenta 4r med president Trump.
USA vintas dock hélla trycket uppe mot Kina med
fortsatta strafftullar pd de flesta kinesiska varor.
Men fler undantag frdn tullarna kommer sannolikt
att goras efter krav frin det amerikanska niringsli-
vet. Det s4 kallade Fas r-avtalet, som syftar till act
minska USA:s handelsunderskott med Kina och
innehaller kinesiska ataganden att 6ka importen
amerikanska varor, har hittills haft liten effekt. For
helaret 2020 uppgick virdet av den amerikanska
varuexporten till Kina som ticks av avtalet till

94 miljarder USD, eller knappt 6o procent av det
uppsatta malet.

De ckonomiska och handelspolitiska sank-
tionerna mot Ryssland kommer att trappas upp.
Biden har aviserat att USA ater kan ansluta sig till
det internationella avtalet frin 2015 om att avveckla
Irans kirnenergiprogram (Joint Comprehensive
Plan of Action, JCPOA) om fdrutsittningarna ir
de ritta. En uppgorelse skulle innebira hivandet
av en rad handelspolitiska sanktioner mot Iran.

Biden har meddelat att USA:s handelspoli-
tik kommer att bygga pa samarbete med allierade,
som EU och Japan, och striva efter multilaterala
eller plurilaterala 16sningar. Trump-administra-
tionens hot om biltullar kommer dirfér sannolike
inte att upprepas. USA kan vintas bidra konstruk-
tivt till en nodvindig reformering av virldshandel-
sorganisationen WTO och pa kort sikt medverka
till att organisationens verprovningsorgan vid
tvister dter fas att fungera. Under president Trump
stoppade USA tillsittningen av nya domare till
tvistldsningssystemet.

Biden-administrationen kommer av allt att
déma driva hirdare krav pa rittvisa arbetsvillkor
i framtida frihandelsavtal. Mexiko tvingades efter
sin ratificering av USMCA (United States Mexico
Canada Agreement) till eftergifter i form av ind-
ringar i arbetslagstiftningen, detta for att tillmo-
tesgd kraven frin demokraterna i kongressen.

De nya, samarbetsinriktade intentionerna till
trots verkar Biden-administrationen inte ligga
sirskilt stor vikt vid handelspolitiken i dagsliget.
Négra stora initiativ dr heller inte att vinta di
inrikespolitiken och demokraternas program for
dteruppbyggnaden av USA, ”Build back better”,
upptar administrationens uppmirksamhet. Bidens
uttalade politiska fokus 4r att stotta amerikan-
ska medelklassfamiljer, som enligt en ganska sam-
stimmig opinion i USA har drabbats hirt av
globaliseringen, med fér landet snedférdelande
ekonomiska effekter, avindustrialisering och stag-
nerande produktivitet. Den nya administrationen
har dérfor utlovat ate lyfta USA:s konkurrens-
kraft genom stora satsningar pa energi, utbildning
och infrastruktur. En av Bidens forsta atgirder
som president var att skirpa tillimpningen av Buy
American Act, en lagstiftning frin 1930-talet som
ska tillse att den 4rliga federala upphandlingen pa
600 miljarder USD prioriterar amerikanskprodu-
cerade varor och gjinster.

GRANNSAMJAN FORBATTRAD
Den politiska relationen mellan USA och Kanada
priglas av snabb islossning efter Trump-4rens
djupfrysning, dven om premiirminister Trudeau
har rikeat kritik mot Bidens beslut att stoppa
bygget av oljeledningen XL Keystone, som skulle
ha skapat minga arbetstillfillen i Kanada.
Mexikos president AMLO var en av 3 virlds-
ledare som drojde tills elektorsrésterna riknats
med att gratulera Biden till valsegern. Mot en
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nationalistisk mexikansk agenda star Bidens beto-
ning av fornybar energi, demokrati och minsk-
liga rittigheter i politiken gentemot Latiname-
rika. AMLO hyllade dock Bidens beslut att stoppa

utbyggnaden av muren mot Mexiko.

Kanada. BNP f6ll med 5,4 procent 2020 under

ett kraftig nedging i privat konsumtion och
investeringar. Fallande efterfrigan pi landets
viktigaste exportmarknad USA slog mot industri-
produktionen, som minskade med drygt 8 procent.
Arbetslosheten nddde sin topp pa 13,7 procent i
maj 2020 for att sedan successivt falla tillbaka till
8,2 procent i februari i ar, mycket tack vare stora
arbetsmarknadsstod fran staten och provinserna,
som i motsats till amerikanska delstater cillats
lanefinansiera sina utgifter. Ett snabbt forbatcrat
hilsolige, pdgiende massvaccinering och draghjilp
frin ett vintat uppsving i den amerikanska
ekonomin ger en BNP-tillvixt pd 5,5 procent 2021
och 3 procent 2022.

Mexiko. Med nirmare 200 0ooo dédsfall 4r landet
det tredje hardast drabbade i virlden av corona-
pandemin, efter USA och Brasilien. BNP-férlusten
uppgick till 8,5 procent 2020, med ett fall i privat
konsumtion pa 11 procent och i investeringarna pa
18 procent. Milda restriktioner har méjliggjort rela-
tivt normal aktivitet i niringslivet, men avsaknaden
av statliga stdd och stimulanser under krisen har
inneburit umbiranden for hushéllen och ekono-
min. BNP véntas lyfta med 5,6 procent 2021 och 3,6
procent 2022 i takt med att smittspridningen trycks
tillbaka och den amerikanska marknaden pa nytt
agerar draglok for exportindustrin.

SYDAMERIKA |

CORONAVIRUSETS GREPP

Brasilien. Trots hittills niistan 300 ooo dédsfall
till f6ljd av coronaviruset, en ny kraftig vag i
inledningen av 2021 och en éverbelastad sjukvird
har president Bolsonaros regering varit ovillig att
agera for att begrinsa smittspridningen. I trots mot
bristen p4 federala dtgirder har lokala restriktioner
istillet inforts i manga delstater. Direkta statliga
stdd till den dryga tredjedelen hushéll med ligst

inkomster genom sa kallade corona vouchers har

bidragit till att halla uppe konsumtionen, men
en stor utmaning framdt ir att stodet avslutades i
januari 2021.

Ett redan stort strukturellt budgetunderskott
dkade till massiva 14 procent 2020 samtidigt som
statsskulden steg till 9o procent, dock exponerad
med endast 3 procent i utlindsk valuta. BNP-for-
lusten landade pé 4,4 procent 2020. Prognosen ir
en tillvixt i ekonomin pé 3,8 procent 2021 och 2,1
procent 2022.

Ovriga Sydamerika. P den coronatyngda syda-
merikanska kontinenten befinner sig Venezuelas
ckonomi i fritt fall, med en BNP-forlust for heldret
2020 pa 35 procent. Problemlandet Argentina och
den tidigare snabbvixaren Peru noterade tvisiffriga
procenttal i nedgingen férra dret.

For Sydamerika totalt uppgick BNP-forlusten
till 6,9 procent 2020. I r vintas ekonomin studsa
upp med s,2 procent, for att sedan vixa med 3,2
procent 2022.
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NEDSLAG I REGIONERNA

— Ekonomiska skadan av pandemin begrinsad

AS I E N — Industrin i expansionsfas

— Kinas uppviixling lyfter regionen

ASIEN EN TILLVAXTMOTOR med att virldsekonomin dterhidmtar sig vintas
Kina. Efter att ha nedkimpat utbrottet i staden ett exportlyft pa 12 procent i ar. Investerings-
Wuhan under vdren 2020 har landet varit takten stiger parallellt med en kraftigt 6kande
framgangsrike i att halla smittspridningen till ect efterfrigan pa den kinesiska hemmamarknaden,
minimum. Totalt har Kina vidkints knappt s som sporras av en successiv ppning av samhil-
000 dddsfall. let och 8kat hushéllssparande som anvinds till
Kina ir ett av de f3 ldnder i virlden som konsumtion. Privat konsumtion vintas skjuta i
under pandemidret hade en positiv BNP-tillvixt. héjden med en 6kning pa 10 procent i ar. Infla-
BNP-ckningen stannade dock pa 2,3 procent tionen blir fortsatt méttlig med en 6kning av
2020, vilket var den svagaste tillvixten pa Gver konsumentpriserna som understiger 2 procent.
40 ar. De inforda restriktionerna kunde efter Prognosen ir ett tillvixtlyft i Kinas BNP pi 8,9
initiala storningar hanteras av industrin men har procent 2021 och 5,4 procent 2022.
slagit forhillandevis hart mot hushéllen. Indu- Regeringen meddelade i februari att mélsitt-
striproduktionen dkade under fjoldret med nir- ningen ir en ekonomisk tillvixt i landet pa 6ver
mare 3 procent samtidigt som privat konsumtion 6 procent for 2021. I den nya femdrsplanen for
foll med 3,4 procent. Nedgingen i detaljhandeln 2021-2025 nimns inga mal fr den ekonomiska
landade pa knappt 4 procent. I tjinstesektorn var tillvixten annat dn den ska vara “rimlig”. Istil-
restaurangbranschen en av de hardast drabbade let fokuserar regeringen pa att skapa arbetstillfil-
med ett intikesbortfall pa 17 procent. len i storstadsregionerna, med malsittningen att
Hushallens disponibla inkomst 6kade nomi- arbetslosheten ska hallas under 5,5 procent.
nelle med 4,7 procent 2020. I de 6vre inkomst-
skikten gick en stor andel av inkomstkningen Japan. Landet hade under stérre delen av
till sparande. Arbetslosheten i storstadsregi- forra dret en lig smittspridning med relativt fa
onerna foll tillbaka till 5,2 procent i decem- dodsfall. Samtidigt begrinsades regeringens
ber 2020 frdn toppnoteringen pa 6,2 procent i atgdrder till uppmaningar och rekommenda-
februari samma ar. I statistiken ingar inte egen- tioner till befolkningen, dé Japans konstitution
foretagare och uppskattningsvis 300 miljoner inte medger en nedstingning av samhillet. I
migrantarbetare, vilket innebir att arbetsldshets- april och maj 2020 utlyste regeringen nationellt
siffrorna underskattas. katastroftillstind med uppmaningen att alla som
Investeringarna holls uppe genom offent- kunde skulle stanna hemma.
liga satsningar pa infrastruktur och en generos Regeringen lanserade samtidigt ett stort sti-
statlig kreditgivning, samtidigt som regeringen mulanspaket for ekonomin som bland annat
stramade 4t utliningen pa den glodheta fastig- inneholl direkta utbetalningar av motsvarande
hetsmarknaden. Efter den senaste sinkningen i 950 USD till alla medborgare.
februari 2020 har Bank of China héllit styrrin- Trots att samhillet i stora delar hallits 5ppet
tan oforindrad pa 3,85 procent. ir landet inte opdverkat av pandemin. Under slu-
Kinas export gick emot strommen och ckade tet av 2020 accelererade smittspridningen i en
med 2,3 procent forra dret. Mdnga kinesiska pro- andra vig och en nytt katastroftillstand utlys-
dukter efterfrigades pd en krympande export- tes i inledningen av 2021. Stor osikerhet rider
marknad som priglades av pandemin: sjukvérds- om sommarens OS i Tokyo kommer att kunna
material, hemelektronik, mébler och annan genomforas under dnskade former.
inredning. Kinas handelséverskott uppgick Fallande privat konsumtion och investe-
till 535 miljarder USD 2020, vilket 4r nira en ringar bidrog till en BNP-forlust pa 4,9 procent
rekordsiffra. 2020. Industriproduktionen f6ll med drygt 10
Investeringar, industriproduktion och export procent, under trycket av en exportnedging pé
utvecklades starkt i slutet av forra dret och i 12 procent. Prognosen dr en svag dterhimtning
inledningen av 2021. Tillvixten i privat konsum- i ekonomin med 2,7 procent tillvixt i ar och 2,2
tion var mer dimpad till £6ljd av fortsatta res- procent 2022.

triktioner for att stivja smittspridning. I take
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Indien. Upprepade nationella nedstingningar och
harda restriktioner pé delstatsniva bidrog till att
sinka BNP med 7 procent forra dret, ett hirt slag
mot landets redan vacklande ekonomi.

Privat konsumtion minskade med 9 procent
medan investeringarna f5ll med hela 15 procent.
Konsumentpriserna kade med 6,6 procent under
dret, d& pandemins dimpande effekt 6verflyglades
av kraftiga prisstegringar pa livsmedel och brinsle.

Utrikeshandeln krympte kraftigt i en nedging
for exporten med drygt 9 procent och fér impor-
ten med 17 procent.

Fattigdomen, arbetslésheten och underni-
ringen i landet 4r p uppgang. Efter forra arets
dterhallsamhet i stottningen av landets ekonomi
signalerar regeringen om en mer expansiv finans-
politik i statsbudgeten for 2021. Centralbanken
Reserve Bank of India viintas under dret sinka
styrrintan med upp till en procentenhet frin
nuvarande 4,00 procent.

Ett omfattande vaccinationsprogram sik-
tar pd en immunisering av 300 miljoner invénare
till sommaren i en férhoppning att fa pandemin
under kontroll. Indien ir med 160 0ooo dédsfall
det fjirde hirdast drabbade landet i virlden, men
sett till befolkningens storlek har coronaviruset
hittills haft begrinsat genomslag.

Prognosen ir ett tillvixtlyft pa héga 11,8 pro-
cent i ar och 6,1 procent nista ar, drivet av ett
kraftigt uppsving for privat konsumtion och
investeringar.

Sydkorea. Landet var ett av de forst drabbade
linderna med flera uppmarksammade klusterue-
brott av coronaviruset. Harda restriktioner och
omfattande insatser for smittspirning har trycke
tillbaka smittspridningen och héllit ner antalet
dodsfall till under 2 ooo.

BNP {6l tillbaka med en knapp procent 2020 i
en tillbakaging for privat konsumtion och expor-
ten. Investeringarna noterade en mindre uppging
samtidigt som industriproduktionen stagnerade.
Arbetslosheten 6kade till 5,6 procent i januari
2021, den hogsta nivén pd 20 4r.

En aterhimtning vintas ske under éret, stot-
tad av dtervindande optimism bland konsumen-
terna, ett brett vaccinationsprogram och ett upp-
sving for exporten, inklusive for landets viktiga
elektronikproduketer.

BNP-tillvixten vintas uppga till 3,3 procent i ar
och 3,4 procent nista ar.

Indonesien. Med omfattande smittspridning och
40 000 dddsfall ir landet det hirdast drabbade av
coronapandemin i Sydostasien

BNP-forlusten uppgick till 2,1 procent 2020.
Privat konsumtion och investeringar backade med
2,7 procent respektive 4,9 procent. Nedgingen i
exporten pd knappt 8 procent forbleknade i jimfs-
relse med importnedgingen pa nira 15 procent.

Férnyade restriktioner for att parera en ny vig
av smittspridning i kombination med lig vaccina-
tionstakt fordrojer aterhimeningen. Regeringens

satsning pa att stirka infrastrukturen ligger fast,
med en lansering i juli 2020 av ytterligare 60 stora
projekt, diribland nya flygplatser och dammar, for
100 miljarder USD.

I takt med att den inhemska efterfrigan tar
fart och utsikterna forbittras pa landets viktigaste
exportmarknader Kina, USA och Sydostasien vin-
tas ekonomin vintas studsa tillbaka i en tillvixt pd
4,7 procent i &r, som sedan okar till héga 7,0 pro-
cent 2022.

Ovriga Asien. Taiwans BNP-tillvixt uppgick

till 3,1 procent 2020 i en styrkeuppvisning av
landets elektronikindustri och export. En utbredd
anvindning i samhillet av digitala verktyg for
sparning och 6vervakning har bidragit till att
halla nere smittspridningen till et minimum.
Prognosen ger en tillvixt pd 4,3 procent i ar och
2,4 procent 2022. I Thailand f6ll BNP med 6,1
procent forra dret, bland annat till foljd av totalt
stillestind i landets viktiga turistniring. En
tillviixt pa 4 procent vintas i ar och med 6 procent
ndsta r, men det kan dréja till 2024 innan
turismsektorn ir fullt dterhimtad.

Singapores BNP backade med 5,4 procent i ett
djupt fall for privat konsumtion och investeringar.
En lika stor tillbakastuds ir forvintad i 4r och
ndsta 4r, med en tillvixt i ekonomin pa 6 respek-
tive 3,2 procent. Malaysias ekonomi krympte med
5,6 procent 2020, i en tillbakaging for privat kon-
sumtion och ett kraftigt fall for investeringarna.
For i ar vintas ect BNP-lyft pa 5,5 procent, som
okar ytterligare till 6,7 procent nista &r. Reger-
ingen har lagt en mycket expansiv budget for 2021

| VANTAN PA BOOMEN?
Kina, inkdpschefsindex

INDEX
70

60

N\

50N

40

30

2019 2020 2021

Not: >50 indikerar expansion, <50 indikerar kontraktion
Kallor: Macrobond, IHS Markit, Business Sweden (2021)

Februari 2021:

515
50,9

e Tillverkningsindustrin
Tjanstesektorn

BUSINESS SWEDEN | GLOBALA EKONOMISKA UTSIKTER MARS 2021 | 17



som innefattar [onebidrag till foretag, direkta for turistniringen. Utsikterna for 2021 ir en till-

bidrag till hushallen och diverse skatteldttna- vixt pa 7,7 procent som mattas nigot till 6,7 pro-
der. Vietnams ekonomi accelerade i slutet av 2020 cent 2022.

under ett &r dir tillvixten landade pa 2,9 procent. For Asien och Oceanien totalt f61l BNP med 1,1
Landets industri gynnades av en aterhimtning pé procent 2020. [ &r vintas ekonomin 3terf4 styrkan
de viktigaste exportmarknaderna USA och Kina, med en tillvixe pd 6,8 procent, for att sedan vixa
medan tjinstesektorn sviktade i ett totalstopp med 4,7 procent 2022.

Steg mot frihandel. Det nya regionala frihandelsavtalet RCEP (Regional Comprehensive Economic Partnership)
undertecknades den 15 november 2020. Avtalet sléts mellan ASEAN-Ianderna (Brunei, Filippinerna, Indonesien,
Laos, Kambodja, Malaysia, Myanmar, Singapore, Thailand och Vietnam) och Australien, Japan, Kina, Nya Zeeland
och Sydkorea. RCEP samlar 30 procent av global BNP och ar darmed det stdrsta frinandelsavtalet i varlden utanfor
WTO. Det &r ocksa det forsta frihandelsavtalet mellan Kina, Japan och Sydkorea.

Avtalet syftar till att minska eller avveckla tullarna mellan avtalsparterna under en tidsperiod om 20 ar, liksom att
successivt forenkla tullprocedurerna for varuhandel mellan parterna. Avtalet forbjuder icke-tariffara handelshinder
for varor mellan parterna andra &n de som ar godkanda i WTO. Avtalets bestammelser om ursprungsregler ger
incitament for 6kad sourcing av insatsvaror mellan l&nder i regionen.

RCEP omfattar aven tjanstehandel, personrorlighet, investeringar, immateriella rattigheter och offentlig
upphandling. Avtalet har ockséa en tvistldsningsmekanism.

Avtalet vantas trada i kraft i bdrjan av 2022, efter ratificering av ett féreskrivet minimum av avtalspartners.

EU och Kina sanker investeringshinder. Den 30 december 2020 tecknade EU och Kina en principdverenskom-
melse om ett investeringsavtal. Avtalet reglerar inte handel med varor, som hanteras av WTO:s regelverk, utan
syftar framst till att ta bort vissa hinder fér investeringar hos bada parter. Vissa sektorer som foérut varit helt
stédngda for investeringar kommer darmed dppnas och i andra tas krav pa samagande och begrénsade investe-
ringsnivaer bort. Avtalet medfér forbattrade mojligheter att investera inom bade tillverkningsindustri (som motor-
fordon, telekom och sjukvardsutrustning) och tjanstesektorer (som datortjanster, finansiella tjgnster och molntjans-
ter). Parterna ska ocksa ta bort vissa restriktioner i personrérligheten vilket gor det lattare for europeiska foretag
att lata chefer och specialister arbeta i Kina.

Parterna har kommit 6verens om att tillampa regler om transparens i statsstdd och att inte tvinga utlandska
féretag att ldamna ifrdn sig teknologi. De har dessutom gjort ataganden inom hallbar utveckling, bade nar det galler
klimat och arbetsvillkor. EU och Kina ska ocksa férsoka na en dverenskommelse om investeringsskydd inom tva ar
efter det att avtalet signeras. Sverige har sedan tidigare ett avtal om investeringsskydd med Kina som galler fram
tills dess att ett nytt avtal trader i kraft.

For att sakerstélla att bada parter lever upp till sina dtaganden i avtalet ska en mellanstatlig tvistldsningsmeka-
nism inréttas. Innan avtalet kan trada i kraft maste det dock juridiskt granskas, dversattas samt godkannas av Kina,
EU-parlamentet och Europeiska unionens rad. Avtalet ska enligt plan trada i kraft i slutet av 2022, men hastigt
forsédmrade politiska relationer mellan parterna gor ratificeringen i EU-parlamentet osaker
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APPENDIX

Svensk varuexport, I6pande priser BNP-tillvaxt, fasta priser, % Inflation, %
Export 2020, Forandring ey
mdr SEK 2019-2020, % sve;;l;g]x;ort 2021p 2022p 2020

Europa

Sverige -3,0 4,0 3,5 0,5
Danmark 108,3 2,9 7,6 B 1,6 &3 0,4
Estland 1.4 -12,4 0,8 =27 3,8 58 -0,6
Finland 100,6 -7,6 7,1 -2,8 2,0 2,5 0,3
Frankrike 58,3 -5,1 4,1 -8,2 50 4,6 0,5
Italien 38,4 -7.8 2,7 -8,9 4,6 4,5 -0,1
Lettland 5,6 53 0,4 -4,5 4,0 3,8 0,4
Litauen 9,4 -13,7 0,7 -1,7 3,2 4,6 1,9
Nederlanderna 73,7 -7,5 5,2 -3,8 2,9 3,1 1,3
Norge 152,2 -6,4 10,7 -1,3 2,4 2,5 1,3
Polen 48,0 -2,7 3,4 -2,7 1385 4,6 3,4
Ryssland 18,6 -14,9 13 -3,1 2,5 2,6 3,4
Spanien 26,1 -13,7 1,8 -11,0 5,8 6,2 -0,3
Storbritannien 73,4 -10,4 50 -9,9 58 35 0,9
Tjeckien 1,3 -11,9 0,8 -5,6 &3 4,5 3,2
Tyskland 151,4 -4,9 10,6 EoN3! 3,8 4,3 0,5
Amerika

Brasilien 10,0 550 0,7 -4,4 3,8 2,1 3,2
Chile 3,0 -19,5 0,2 -6,1 6,4 3,1 3,0
Colombia 11 1379, 0,1 -6,8 6,7 50 2,5
Kanada 10,4 043 0,7 -5,4 5,3 3,0 0,7
Mexiko 57 -22,6 0,4 -8,5 5,6 3,6 3,4
USA 120,7 -0,1 8,5 -3,5 7,0 3,0 1,2

Asien och Oceanien

Australien 16,1 -8,5 1,1 -2,4 3,5 2,8 0,9
Indien 9,7 -24,0 0,7 -7,0 1,8 6,1 6,6
Indonesien 2,8 -22,1 0,2 -2,1 4,7 7,0 2,0
Japan 23 -7,6 1,6 -4,9 2,7 2,2 0,0
Kina 78,3 9,4 585 2,3 8,9 5,4 2,5
Malaysia 2,6 -18,6 0,2 -5,6 8,3 6,7 1,1
Sydkorea 14,3 1,9 1,0 -0,9 3,3 3,4 0,5
Taiwan 5,3 88 0,4 31 4,3 2,4 -0,2
Thailand GA5] 20,1 0,4 -6,1 4,0 6,0 -0,8
Vietnam 2,0 5V 0,1 2,9 7.7 6,7 3.2

Mellanéstern, Turkiet och Afrika

Férenade Arabemiraten 8,9 13 0,6 -7,7 0,0 G35) -2,1
Saudiarabien 9,6 8,2 0,7 -4,2 1,9 4,7 3,4
Sydafrika 6,5 -22,9 0,5 7.3 2,0 3,9 383
Turkiet 14,8 12,7 1,0 1,8 51 31 12,3

Kallor: Oxford Economics, SCB, Business Sweden (2021)
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